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ــط  ــی مرتب ــح قانون ــی و لوای ــای اجرای ــل فرمان ه تحلی
گاز  و  نفــت  توســعه  و  مالیاتــی  معافیت هــای  بــا 

شــیل در دولــت دوم دونالــد ترامــپ

کشــورهای  میــان  در  غیــردلاری  تبــادلات  تحلیــل 
چــین  نــقش  و  بریــکس  عــضو 

بررسی وضعیت موجود و چشم انداز توسعه 
میدان گنبد شمالی توسط قطر

مقایســه انتشــار گازهــای گلخانــه ای در چرخــه 
عمــر گاز طبیعــی و انرژی هــای تجدیدپذیــر

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخيره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
ژوئیــه  2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عمليــات 
پالايشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه اوت 2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در مــاه ژوئیــه 2025 قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل تغییــرات زیــادی نداــشت. قيمــت ســبد 
اوپــك بــا 1/24 دلار در بشــکه افزایــش نــسبت بــه مــاه قبــل 
بــه 70/97 دلار، قيمــت نفــت برنــت بــا 40 ســنت در بشــکه 
کاهــش بــه 71/04 دلار و متوســط قيمــت نفت خــام وســت 
تگــزاس بــا 22 ســنت در بشــکه افزایــش نــسبت بــه متوســط 

مــاه قبــل بــه 68/39 دلار در بشــكه رســيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
ژوئیــه  مــاه  در  ــشاخص  نفت خام‌هــاي  قيمــت  روندروزانــه 
بــود. قيمت هــا در هفــته اول ژوئیــه رونــد  2025 صعــودی 
بــا نوســاناتی رونــد ثابــتی  صعــودی داــشت امــا بعــد از آن 
داــشت و در ســه روز پایانــی مــاه ژوئیــه مــجدداًً رونــد صعــودی 
یاــفت. قيمــت ســبد اوپــك بيــن 68/06 دلار و 75/34 دلار 
در بشــكه نوســان داــشت و از 68/06 دلار در بشــكه در اول 

ژوئیــه بــه 75/34 دلار در بشــكه در 31 ژوئیــه رســيد.
.

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه ژوئیــه  
2025

مهمتریــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.ادامــه بحــران ایــران و اســرائیل علیرغــم اعلام آتــش بــس 
بیــن دو کشــور توســط ترامــپ و نگرانــی نــسبت بــه اختــلال در 
عرضــه و ترانزیــت نفــت از منطقــه خاورمیانــه و تنگــه هرمــز؛

2.تصویــب قانــون الــزام دولــت ایــران بــه تعلیــق همــکاری بــا 
آژانــس انــرژی اتمــی در مــلجس ایــران و ابلاغ آن بــرای اــجرا 
بــه ســازمان انــرژی اتمــی، ــشورای عالی امنیــت مــلی و وزارت 

امــور خارــجه توســط رئیــس جمــهور ایــران؛

بــا  ترامــپ  و موافقــت  اوکرایــن  و  بحــران روســیه  3.ادامــه 
؛ اوکرایــن  بــه  آمریکایــی  ارســال سلاحــهای 

4.تحریمهای جدید آمریکا علیه ایران؛

5.افزایــش حــملات حوثی هــای یمــن بــه کشتــی ها در دریــای 
ســرخ و خلیــج عــدن؛

6.ناآرامیــهای سیاســی در منطقــه کردستــان عــراق و نگرانــی 
نــسبت بــه تاثیرگــذاری آن بــر تولیــد نفــت ایــن منطقــه؛

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه ژوئیه 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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7.توافق تجاری اولیه بین آمریکا و ویتنام؛

8.در هفــته منــهتی بــه 27 ژوئــن ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 402/765 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/239 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

9.تضعیــف ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 
27 ژوئــن 97/31 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 4 ژوئیــه بــه 

96/61 رســید؛

منطقــه  نفــت  ذخایــر  ژوئــن   27 بــه  منــهتی  هفــته  10.در 
کوــشینگ بــا  1/5 میلیــون بشــکه کاهــش بــه 20/7 میلیــون 

رســید؛ بشــکه 

11.عربتــسان ســعودی قیمــت رســمی ــفروش نفــت خــود را 
بــرای مــاه آگوســت افزایــش داد؛

12.انتشــار گزارش هایــی مبنــی بــر اینکــه ترامــپ قصــد دارد 
رئیــس ــفدرال رزرو را زودتــر از موعــد تعییــن کنــد کــه باعــث 
نــرخ  کاهــش ارزش دلار و بیشتــر ــشدن احتمــال کاهــش 

بــهره آمریــکا ــشد؛

13.در مــاه ژوئــن PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 49/7 رســید 
کــه 0/2 بالاتــر از مــاه قبــل بــود و PMI بخــش صنعــت نیــز بــه 

50/5 رســید کــه 0/2 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

14.در فصــل اول 2025 رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص داخــلی 
بریتانیــا بــه 0/7 درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در فصــل 

قبــل 0/1 درــصد بــود؛

15.در مــاه ژوئــن نــرخ رــشد تــورم در آلمــان بــه 2 درصد رســید 
کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بود؛

16.در مــاه ژوئــن PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 49 رســید کــه 
0/7 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

17.در مــاه ژوئــن PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 49/5 
رســید کــه 0/1 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

18.در مــاه ژوئــن PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 52/9 رســید 
کــه 0/9 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

19.در هفــته منــهتی بــه 27 ژوئــن درخواسهتــا بــرای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 233 هــزار درخواســت رســید 

کــه 4 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود

20.در مــاه ژوئــن ــشغل هــای ایــجاد ــشده در بخــش غیــر 
کشــاورزی آمریــکا بــه 147 هــزار ــشغل رســید کــه 3 هــزار 

ــشغل بیشتــر از مــاه قبــل بــود

21.در مــاه ژوئــن نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــه 4/1 درــصد رســید 
کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود

22.در مــاه مــی رــشد سفارــشات خریــد کارخانــه ای در امریــکا 
بــه بــه 8/2 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 3/9- 

درـصـد بــود؛

23.در هفــت روز منــهتی بــه 24 ژوئــن خالــص وضعیــت خرید 
بورســبازان در بــازار نایمکــس بــه 233 هــزار قــرارداد رســید 

کــه 2 هــزار قــرارداد بیشتــر از هفــته ماقبــل بــود؛

24.در هفــته منــهتی بــه 4 ژوئیــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 7 دکل کاهــش بــه 425 

دکل رســید؛

25.الکــساندر نــواک اعلام کــرد کــه روســیه در طــی ماه هــای 
آگوســت و ســپتامبر 2025، تخلفــات گذتــشه خــود را بــه طــور 

کامــل جبــران خواهــد کــرد؛

26.آژانــس بین المــللی انــرژی در گــزارش جدیــد خــود اعلام 
کــرد کــه بــه دلیــل افزایــش تقاضــای ســوخت در تابتــسان، 

بــازار بــا مــازاد عرضــه کمــتری مواــجه خواهــد بــود؛

27.افزایــش تقاضــای پالایشــگران بــرای تامیــن ســوخهتای 
تابتــسانی؛

28.اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در گــزارش جدیــد خــود در 
بــه مقــدار 40  بــرای ســال 2025  پیش بینــی تولیــد آمریــکا 

هــزار بشــکه در روز تجدیــد نظــر نزولــی کــرد؛

29.دولــت آمریــکا وضــع تعرــفه بــر ســایر کشــورها بــه غیــر از 
چیــن را تــا اول آگوســت بــه تعویــق انداخــت؛

30.بعــد از آنکــه ترامــپ اعلام کــرد تحریم هــای ــشدید تری را 
برعلیــه روســیه وضــع خواهــد کــرد، نگرانــی نــسبت به تشــدید 

تحریــم هــای آمریــکا علیــه روســیه افزایــش یاــفت؛

31.در هفــته منــهتی بــه 4 ژوئیــه ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 403/003 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/238 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

32.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریکا در هفته 
منــهتی بــه 4 ژوئیــه تقاضــای بنزیــن در آمریــکا بــا  0/516 
میلیــون بشــکه افزایــش بــه 9/159 میلیــون بشــکه در روز 

رســید؛
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33.در هفته منهتی به 4 ژوئیه درخواســت ها برای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 227 هــزار درخواســت رســید 

کــه 5 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

34.در هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 1 دکل کاهــش بــه 424 دکل 

رســید؛

35.در مــاه مــی رــشد تولیــدات صنعــتی در آلمــان بــه 1/2 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/6- درــصد بــود؛

یــورو  بــا 3 میلیــارد  آلمــان  مــاه مــی موازنــه تــجاری  36.در 
رســید؛ یــورو  میلیــارد  بــه 18/4  افزایــش 

37.در مــاه ژوئــن نــرخ تــورم چیــن بــه 0/1 درــصد رســید در 
حالیکــه در مــاه قبــل 0/1- درــصد بــود؛

38.در مــاه ژوئــن نــرخ تــورم آلمــان بــه 2 درــصد رســید کــه 0/1 
درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

39.در مــاه مــی رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی بریتانیــا بــه 0/1- 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/3- درــصد بــود.

40.افزایــش واردات نفــت خــام چیــن در مــاه ژوئــن، در مــاه 
ژوئــن واردات نفــت خــام چیــن بــه 12/14 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 7/4 درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش 

داــشت؛

41.حــملات پهبــادی بــه تاسیــسات نفتی در منطقه کردستــان 
عراق؛

42.تصویــب هیجدهمیــن بتــسه تحریمــی توســط اتحادیــه 
اروپــا علیــه روســیه بــا هــدف ضربــه بــه صنایــع نفــت و گاز 

ایــن کشــور؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  43.بــر 
هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه ذخایــر نفــت خــام 3/8 میلیــون 
بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 422/2 میلیــون بشــکه رســید؛

44.در هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــا 
10 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/375 میلویــن بشــکه در روز 

رســید؛

45.در مــاه ژوئــن رــشد ــصادرات چیــن بــه 5/8 درــصد رســید 
کــه 1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود و از طــرف دیگــر رــشد 
واردات نیــز از 3/4- درــصد بــه 1/1 درــصد رســید و موازنــه 

تــجاری ایــن کشــور نیــز 11 میلیــارد دلار افزایــش یاــفت؛

46.در مــاه ژوئــن رــشد تولیــدات صنعــتی در چیــن بــه 6/8 
درــصد رســید کــه 1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود

47.در مــاه ژوئــن رــشد تولیــدات صنعــتی در منطقــه یــورو  بــه 
1/7 درــصد رســید کــه 3/9 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود

48.در مــاه ژوئــن رــشد تولیــدات صنعــتی در آمریــکا بــه 0/73 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 0/66 درــصد بــود

49.در مــاه ژوئــن رــشد خــرده فروــشی در مــاه  ژوئــن بــه 0/6 
درــصد رســید کــه 1/5 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

50.در هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه درخواسهتــا بــرای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 221 هــزار درخواســت رســید 

کــه 4 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود

51.در هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل کاهــش بــه 422 دکل 

رســید.

در  تــری  ســختگیرانه  اقدامــات  کــه  کــرد  اعلام  52.روســیه 
مــورد ــصادرات بنزیــن روســیه وضــع خواهــد کــرد

53.توافق ژاپن و آمریکا در مورد روابط تجاری؛

54.توافق اتحادیه اروپا و آمریکا در مورد روابط تجاری؛

55.وزیــر بازرگانــی هنــد اعلام کــرد کــه کشــورش میتوانــد در 
مــورد تعرــفه هــا بــا آمریــکا بــه تواــفق برســد؛

56.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفته 
منــهتی بــه 18 ژوئیــه ذخایــر نفــت خــام 3/2 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت و بــه 419 میلیــون بشــکه رســید؛

57.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 18 ژوئیــه ذخایــر نفــت خــام 0/577 میلیــون بشــکه کاهش 

یافت؛

58.در هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 102 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/375 میلویــن بشــکه در 

روز رســید؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  59.بــر 
هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه ذخایــر بنزیــن 1/8 میلیــون بشــکه 
تقاضــا  و  رســید  بشــکه  میلیــون   231 بــه  و  یاــفت  کاهــش 
بــرای بنزیــن نیــز 0/478 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 

9/967 میلیــون بشــکه رســید؛
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60.تضعیــف ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 
18 ژوئیــه 98/16 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه بــه 

97/27 رســید؛

61.در هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه درخواسهتــا بــرای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 217 هــزار درخواســت رســید 

کــه 4 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

62.در هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 6 دکل کاهــش بــه 415 دکل 

رسید؛

63.در مــاه ژوئیــه PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 49/2 رســید 
کــه 0/2 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

64.در مــاه ژوئیــه PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 49/8 
رســید کــه 0/3 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 48/2  بریتانیــا  PMI بخــش صنعــت  ژوئیــه  مــاه  65.در 
رســید کــه 0/5 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

66.در مــاه ژوئــن ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا بــه 627 
هــزار واحــد رســید کــه 5 هــزار واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

67.التیماتــوم 10 روزه ترامــپ بــه روســیه ــهجت پایــان دادن 
بــه جنــگ اوکرایــن؛

68.ترامــپ اعلام کــرد کــه بــر خریــداران نفــت روســیه تعرــفه 
100 درــصدی وضــع خواهــد کــرد؛

69.مذاکــرات بیــن چیــن و آمریــکا در استــکلهم و احتمــال 
تمدیــد آتــش بــس تــجاری بیــن دو کشــور؛

70.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
بشــکه  میلیــون   2/7 بنزیــن  ذخایــر  ژوئیــه   25 بــه  منــهتی 
کاهــش یاــفت و بــه 228/4 میلیــون بشــکه رســید و تقاضــا 
بــرای بنزیــن نیــز 0/185 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 

9/152 میلیــون بشــکه رســید؛

71.در هفــته منــهتی بــه 1 آگوســت تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 5 دکل کاهــش بــه 410 دکل 

رســید؛

72.در هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 402/741 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/238 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

73.در مــاه ژوئیــه ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده در آمریکا 

افزایــش یاــفت و بــه 97/2 رســید؛

74.در فصــل دوم رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی آلمــان بــه 0/4 
درــصد رســید در حالیکــه در فصــل قبــل صفــر درــصد بــود؛

75.در مــاه ژوئیــه نــرخ بیــکاری در آلمــان و اتحادیــه اروپــا 
بــدون تغییــر نــسبت بــه مــاه قبــل بــه ترتیــب در ســطح 6/3 و 

6/2 درــصد بــود؛

76.در مــاه ژوئــن نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در ژاپــن بــه 1/7 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/1- درــصد بــود؛

77.در مــاه ژوئیــه نــرخ تــورم در منطقــه یــورو بــدون تغییــر 
نــسبت بــه مــاه قبــل در ســطح 2 درــصد بــود؛

78.در مــاه ژوئیــه PMI صنعــت منطقــه یــورو بــه 49/8 رســید 
کــه 0/3 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

79.در فصــل دوم رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی آمریــکا بــه 
3 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل قبــل 0/5- درــصد بــود.

عوامل تضعیف کننده:

1.ادامــه نگرانیــها نــسبت بــه جنــگ تــجاری بیــن آمریــکا و ســایر 
کشــورها و ایــجاد رکــود در اقتصــاد هجانــی و کاهــش تقاضــای 

نفت؛

2.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاضــای هجانــی و مــازاد 
عرضــه در بــازار در ماهــهای آتــی؛

تصمیــم  ژوئیــه  پنــجم  در  پلاس  اوپــک  کشــور  3.هشــت 
گرتفنــد کــه برنامــه افزایــش تولیــد خــود را تــسریع کننــد و در 
مــاه آگوســت 548 هــزار بشــکه در روز تولیــد خــود را افزایــش 

دهنــد؛

4.وزیــر امــور خارــجه ایــران اعلام کــرد کــه ایــران همچنــان بــه 
پیمــان منــع گتــسرش سلاحــهای هتــسه ای پایبنــد اســت؛

5.انتشــار اخبــاری مبنــی بــر احتمــال از ســرگیری مذاکــرات 
بیــن ایــران و آمریــکا در اسلــو؛

6.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 27 ژوئــن ذخایــر نفــت خــام 3/9 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاــفت و بــه 419 میلیــون بشــکه رســید؛

7.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 27 ژوئــن ذخیــره ســازیهای بنزیــن 4/2 میلیــون 

بشــکه افزایــش یاــفت؛
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8.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
آمریــکا 0/680  نفــت خــام  ژوئــن ذخیــره ســازیهای  بــه 27 

میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت؛

9.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 27 ژوئــن تقاضــای بنزیــن در آمریــکا بــا  1/048 
بــه 8/640 میلیــون بشــکه در روز  میلیــون بشــکه کاهــش 

رســید؛

10.در مــاه ژوئــن نــرخ رــشد تــورم در منطقــه یــورو بــه 2 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

درــصد   0/1 بــا  یــورو   منطقــه  بیــکاری  نــرخ  مــی  مــاه  11.در 
رســید؛ درــصد   6/3 بــه  افزایــش 

12.ترامــپ اعلام کــرد کــه بــر واردات مــس بــه عنــوان یــک ــلفز 
حیاتــی تعرــفه 50 درــصدی وضــع خواهــد کــرد؛

13.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
بشــکه  میلیــون   7 خــام  نفــت  ذخایــر  ژوئیــه   4 بــه  منــهتی 

افزایــش یاــفت و بــه 426 میلیــون بشــکه رســید؛

14.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 4 ژوئیــه ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 7/1 میلیــون 

بشــکه افزایــش یاــفت؛

15.تقویــت ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 
4 ژوئیــه 96/61 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه بــه 

رســید؛  97/26

16.در هفــت روز منــهتی بــه 8 ژوئیــه خالــص وضعیــت خریــد 
بورســبازان در بــازار نایمکــس بــه 209 هــزار قــرارداد رســید 

کــه 25 هــزار قــرارداد کمــتر از هفــته ماقبــل بــود.

17.مــلهت 50 روزه ترامــپ بــه روســیه بــرای پایــان دادن بــه 
جنــگ اوکرایــن و اتجنــاب از تحریمــهای جدیــد؛

18.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 11 ژوئیــه ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 19/1 میلیــون 

بشــکه افزایــش یاــفت؛

19.تقویــت ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 
11 ژوئیــه 97/27 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه بــه 

98/09 رســید؛

20.در هفــته منــهتی بــه 11 ژوئیــه ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 402/703 بــه  کاهــش  بشــکه  میلیــون   0/300 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

21.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 11 ژوئیــه تقاضــای بنزیــن در آمریــکا بــا  0/670 
میلیــون بشــکه کاهــش بــه 8/489 میلیــون بشــکه در روز 
رســید و از طــرف دیگــر ذخیــره ســازیهای بنزیــن نیــز 3/4 

میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت

22.در فصل دوم 2025 رــشد ســالانه تولید ناخالص داخلی 
چیــن بــه 5/2 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد کمــتر از فصــل 

گذتــشه بــود؛

23. مــاه ژوئــن نــرخ تــورم در امریــکا بــه 2/7 درــصد رســید کــه 
0/3 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

24.در مــاه ژوئــن نــرخ تــورم در منطقــه یــورو  بــه 2 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

25.در مــاه ژوئــن نــرخ تــورم در امریــکا بــه 3/6 درــصد رســید 
کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

26.در هفــته منــهتی بــه 18 ژوئیــه ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 402/503 بــه  کاهــش  بشــکه  میلیــون   0/200 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

27.بــه گفــته برخــی منابــع دولــت آمریــکا قصــد دارد کــه مــجوز 
فعالیــت محــدود بــرای ــشرکت ــشورون در ونــزوئلا را ــصادر 
کنــد کــه در ایــن ــصورت ــصادرات ونــزوئلا 200 هــزار بشــکه 

در روز افزایــش خواهــد یاــفت؛

28.اتحادیــه اروپــا اعلام کــرد کــه در حــال بررســی اقدامــات 
متقابــل علیــه تعرــفه هــای آمریــکا مــی باــشد؛

29.بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 
نــسبت بــه قبــل در ســطح 3 درــصد اعلام کــرد؛

30.بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره ایــن منطقــه را بــدون تغییــر 
نــسبت بــه قبــل در ســطح 2/15 درــصد اعلام کــرد؛

31.در مــاه ژوئــن ــفروش خانــه هــای موــجود در آمریــکا بــه 
3/93 میلیــون واحــد رســید کــه 74 هــزار واحــد کمــتر از مــاه 

قبــل بــود؛

بــه 49/5  آمریــکا  بخــش صنعــت   PMI ژوئیــه  مــاه  32.در 
رســید کــه 3 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

33.در مــاه ژوئــن رــشد سفارــشات خریــد کالاهــای بــادوام در 
امریــکا بــه 9/3- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 16/5 
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درــصد بــود.

بــر  تعرــفه  اعمــال  بــر  مبنــی  ترامــپ  اجرایــی  34.فرمــان 
کشــورهایی کــه تاکنــون بــا آمریــکا در مــورد روابــط تــجاری بــه 

انــد؛ تواــفق نرســیده 

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  35.بــر 
هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه ذخایــر نفــت خــام 7/7 میلیــون 
بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 426/7 میلیــون بشــکه رســید؛

36.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بشــکه  میلیــون   1/539 خــام  نفــت  ذخایــر  ژوئیــه   25 بــه 

افزایــش یاــفت؛

37.در هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 41 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/314 میلویــن بشــکه در 

روز رســید؛

38.تقویــت ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 
25 ژوئیــه 97/23 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 1 آگوســت بــه 

99/01 رســید؛

39.در هفته منهتی به 25 ژوئیه درخواسهتــا برای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 218 هــزار درخواســت رســید 

کــه  هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته قبــل بــود؛

40.در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
منطقــه یــورو بــه 1/4 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از 

فصــل اول بــود؛

41.ــفدرال رزرو آمریــکا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 
نــسبت بــه قبــل در ســطح 4/5 درــصد اعلام کــرد؛

42.در مــاه ژوئیــه PMI  بخــش صنعــت چیــن بــا 0/4 کاهــش 
بــه 49/3 رســید؛

43.بانکــهای مرکــزی کانــادا و ژاپــن نــرخ بــهره را تغییــر ندادنــد 
و بــه ترتیــب در ســطح 2/75 و 0/5 درــصد اعلام کردنــد؛

44.در مــاه ژوئیــه ــشاخص مصــارف ــشخصی در آمریــکا بــا 
0/2 درــصد افزایــش بــه 2/6 درــصد رســید؛

درــصد   0/1 بــا  آمریــکا  در  بیــکاری  نــرخ  ژوئیــه  مــاه  45.در 
رســید. درــصد   4/2 بــه  افزایــش 

3. جمع بنــدی

متوســط قیمــت نفــت در مــاه ژوئیــه 2025 نــسبت بــه مــاه 
ژوئن 2025 تغییرات زیادی نداشت. در ماه ژوئیه مهمترین 
عوامــل تقویــت کننــده قیمــت نفــت تنشهــای ژئوپتلیــک در 
خاورمیانــه و افزایــش تقاضــا بــرای ســوخهتای تابتــسانی و 
ضــرب الاــجل 10 روزه ترامــپ بــه روســیه بــرای پایــان دادن 
بــه جنــگ اوکرایــن بــود در مقابــل نگرانــی نــسبت بــه رکــود 
اقتصــادی در اثــر جنــگ تــجاری آمریــکا بــا ســایر اقتصادهــای 
از  ــهجان و  افزایــش ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 

افزایــش قیمــت نفــت لجوگیــری کــرد.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
کمــی  نــسبی  نوســان  مــاه گذتــشه  در  برنــت  نفــت  قیمــت 
منطقــه  ژئوپتلیکــی  تنــش  فروکــش  دلیــل  بــه  کــه  داــشت 
ابــتدا  تنــش در  ادامــه رونــد کاهــش  خاورمیانــه اســت. در 
ارایــه  انــداز مناســبی را  مذاکــرات آمریــکا و روســیه چشــم 
کــرد ولــی بــه دلیــل پیچیدگــی هــای رونــد حــل اختلاــفات بیــن 
روســیه و اوکرایــن بــا چالــش هــای زیــادی روبــرو ــشده اســت 
کــه موــجب ــشد قیمــت نفــت رونــد صعــودی بــه خــود گیــرد. 
جنــگ تعرــفه هــا و تحریــم هــای نفــتی هنــوز بــه طــور موقــت 
موــجب تکانــه هــای افزایشــی قیمــت نفــت مــی ــشود و در 
مــاه گذتــشه بیــن آمریــکا و هنــد ــشدت یاــفت.  انتشــار آمــار 
رــشد اقتصــادی آمریــکا بــرای فصــل دوم و اعلام ــفدرال رزرو 
بــرای کاهــش نــرخ بــهره در مــاه ســپتامبر موــجب خوــشبینی 
بــه اقتصــاد آمریــکا ــشد درحالی کــه افزایــش نــرخ بیــکاری تــا 
حــدی از اثــر آن کاســت. هنــوز از اقتصــاد چیــن آمــار مثبــت 
اقتصــادی قابــل توــهجی منتشــر نمــی ــشود. ترامــپ در طــی 

مــاه هــای گذتــشه بــا افزایــش قیمــت نفــت برنــت بــه بیــش از 
۷۰ دلار در بشــکه ابــزار نگرانــی کــرده و نشــان مــی دهــد کــه 
قیمــت هــای زیــر ۷۰ دلار بــرای نفــت برنــت او را راضــی مــی 
کنــد و اوپــک پلاس توانتــسه کــه نقــش مناســبی را در ایــن 

زمینــه بــازی کنــد.

« پیش بینی قیمت
بــا در نظــر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده انتظــار بــر ایــن اســت 
کــه قیمــت نفــت برنــت در مــاه هــای آینــده در دامنــه نوســانی 

62 تــا 74 دلار در بشــکه نوســان کنــد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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صنــدوق بین المــللی پــول رــشد اقتصــاد ــهجان در ســال ۲۰۲۵ 
را ۳٪ و در ســال ۲۰۲۶ را ۳.۱٪ پیش بینــی کــرده اســت کــه 
اندکــی بالاتــر از برآوردهــای قبــلی اســت1. کنفرانــس بــورد نیــز 
پیش بینــی رــشد واقعــی تولیــد ناخالــص داخــلی ــهجان در 
ســال ۲۰۲۵ را ۰.۱ درــصد افزایــش داد و بــه ۳٪ رســاند کــه 
بــه دلیــل کاهــش تنش هــای تــجاری و حرکــت مثبــت بازارهــا 

بوده اســت2. 
 )OECD( در مقابــل، ســازمان همــکاری و توســعه اقتصــادی
دیــدگاه محتاطانه تــری ارائــه کــرده و رــشد هجانــی را ٪۲.۹ 
ایــالات  در  ضعــف  دلیــل  بــه  به ویــژه  می کنــد،  پیش بینــی 
متحــده، کانــادا، مکزیــک و چیــن3. یورومانیــتور هشــدار داده 
کــه افزایــش تعرفه هــا و درگیری هــای ژئوپولیتیــک می توانــد 
بــا ۳.۱٪ در  بــه ۲.۹٪ کاهــش دهــد )در مقایــسه  رــشد را 
۲۰۲۴(. در یــک ســناریوی بدبینانــه، اقتصــاد ــهجان ممکــن 
اســت تــا ۳.۴ تریلیــون دلار کوچــک ــشود و تــورم بــالای ٪۵ 
نشــان   ٪۳.۰ حــدود  در  را  رــشد هجانــی  برآوردهــا  بــرود4. 
امــا خطــرات سیاســی و تــجاری می توانــد آن را  می دهنــد، 

بیــاورد. پایین تــر 
از ۷ اوت، آمریکا تعرفه های جدیدی موســوم به »تعرفه های 
متقابــل« اعمــال کــرد کــه ســطح مؤثــر آن بــه بالاتریــن میــزان 
از زمــان رکــود بــزرگ رســید. برزیــل بهــشدت هــدف قــرار 
گرــفت و بــا تعرفه هــای حــدود ۵۰٪ مواــجه ــشد. همچنیــن 
هنــد بــا ۲۵٪ تعرــفه جدیــد مواــجه گردیــد.  ایــن اقدامــات 
نگرانــی ــشدید در بازارهــای هجانــی و میــان صادرکننــدگان 

ایــجاد کرد5. 
بــه  چیــن  و  تایــوان  ژاپــن،  در  به ویــژه  آســیا  سهــام  بــازار 

1. Global growth expected to decelerate as trade-related distortions wane,IMF, July 2025
2. Global Uncertainty is Moderating but Remains Elevated, Conference Board, 13 August 2025
3. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1, OECD Economic Outlook , 3 June 2025
4. Global growth could drop to %2.9 in 2025 as tariffs slow down economy, Euro Monitor, 14 August 2025.
5. Week Ahead Economic Preview: Week of 18 August 2025, S&P Global, 15 August 2025.
6. Shares scale fresh tops in Asia, oil slips on truce talks,Reuters, 18 August 2025.

نــسبی  کاهــش  دلیــل  بــه  جدیــد  رکوردهــای  بالاتریــن 
تنش هــای سیاســی و امیــد بــه کاهــش نــرخ بــهره در آمریــکا 
رســید6. ابــتکار ــلصح میــان آمریــکا، روســیه و اروپــا فضــای 
مثبــتی ایــجاد کــرد، هرچنــد نتیــجه قطعــی هنــوز مشــخص 
نیــست. بازارهــا تحــت تأثیــر رویدادهــای سیاســی به ویــژه در 
اروپــا قــرار دارنــد. دونالــد ترامــپ مــجدداًً بــه مواضــع مــسکو 
دیدگاه هــای  توئیــتی  در  و  ــشده  نزدیــک  اوکرایــن  دربــاره 
کرملیــن دربــاره کریمــه و زلنــسکی را بازتــاب داده اســت. 
پوتیــن خواهــان عقب نشــینی کامــل اوکرایــن از تمــام مناطــق 
اشغالــشده اســت؛ پیشــنهاد ترامــپ- پوتیــن بــرای واگــذاری 
بخش هایــی از اوکرایــن )مثــل دونبــاس( بــه روســیه رد ــشد. 
موضــع زلنــسکی و اروپــا تأکیــد بــر استــقلال، حفــظ تمامیــت 
متــسقیم  حضــور  بــدون  واگــذاری  پذیــرش  عــدم  و  ارضــی 
اوکرایــن در مذاکــرات بــوده اســت. دیــدار 18 اوت در آمریــکا 
بــر ســر تواــفق ضمنــی بــر تضمین هــای امنیــتی )ــشبیه بنــد ۵ 
ناتــو، امــا بــا پشتــیبانی هوایــی( و رد هرگونــه واگــذاری زمیــن 

پایــان یاـفـت.
 بازارهــا بــا وــجود فضــای ژئوپلیتیــک پرتنــش، نــسبتا آرام 
هتــسند. قیمــت نفــت کاهــش یاــتفه کــه به دلیــل کاهــش 
انتظــارات بــرای تحریم هــای بیشتــر بــر نفــت روســیه اســت. 
در همیــن حــال، بازارهــای آســیایی به ویــژه در ژاپــن، تایــوان 
کرده انــد. سیاســت های  ثبــت  رکوردهــای جدیــدی  چیــن  و 
جمع بنــدی  و  ترامــپ  جدیــد  مواضــع  به ویــژه  ژئوپتلیــک 
نشــست های بین المــللی بــر بازارهــا ســایه انداخــته اســت. 
بــا ایــن حــال، ثبــات نــسبی بازارهــا، گزارش هــای قــوی فصــل 
مالــی و انتظــارات متمرکــز بــر نشــست جکــسون هــول، از 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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2010-201920202021202220232024202520262.27-2.312.32-2.36

2.26.12.52.92.81.61.31.71.6−2.4ایالات متحده آمریکا

5.96.53.70.61.11.21.51.10.9−1.7اروپا

6.06.33.50.70.90.91.21.00.8−1.4منطقه یورو

0.20.51.20.90.5−0.3−3.83.21.8−2.0آلمان 

7.66.82.81.61.10.60.81.01.0−1.4فرانسه

9.08.85.00.80.50.50.70.40.5−0.2ایتالیا

10.38.64.80.41.11.21.31.31.1−2.0انگلیس

5.06.04.21.51.61.11.01.91.9−2.3کانادا

4.22.80.91.40.20.90.71.00.8−1.2ژاپن

1.86.13.21.72.22.42.02.21.9−3.2دیگر اقتصادهای پیشرتفه

3.86.03.01.71.81.51.41.51.3−2.1اقتصادهای پیشرتفه

7.72.08.93.25.45.04.74.54.03.9چین

6.19.57.08.96.76.35.44.54.3−7.2هند

دیگر کشورهای آسیای در 
2.83.46.04.04.64.44.22.92.7−5.1حال توسعه

7.17.34.02.21.92.21.91.41.2−1.7آمریکای لاتین

3.65.13.13.23.02.51.71.51.3−1.4برزیل

8.66.33.73.41.20.81.71.11.0−2.3مکزیک

1.85.66.62.73.03.13.12.12.0−3.2خاورمیانه و آفریقای شمالی

4.15.19.71.32.14.13.82.12.2−3.7منطقه خلیج فارس

3.03.74.03.33.83.53.53.23.3−4.1صحرای آفریقا

روسیه، آسیای مرکزی و 
1.37.60.14.53.92.02.51.81.9−3.2جنوبشرقی اروپا

1.34.04.40.71.71.41.6−2.65.8−2.0روسیه 

5.91.711.85.35.13.23.32.92.21.9ترکیه

دیگر اقتصادهای درحال 
1.87.44.24.94.44.13.93.23.2−5.2توسعه

2.76.73.63.53.23.02.82.52.4−3.6هجان

جدول 1:  نرخ های رشد واقعی تولید ناخالص داخلی )میانگین تغییرات سالانه درصدی(، به‌روزرسانیشده تا ۱۳ اوت ۲۰۲۵

Source : Global Uncertainty is Moderating but Remains Elevated, Conference Board, 13 August 2025
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کاهــش تأثیــرات منفــی لجوگیــری کــرده اســت. پــاول در ایــن 
رویــداد نقــش کلیــدی دارد؛ چــرا کــه ســخنان او می توانــد 

مــسیر بازارهــا در ماه هــای آینــده را تعییــن کنــد1.
  نشــست ســالانه جکــسون هــول )۲۱ تــا ۲۳ اوت( توــجه 
هجانیــان را بــه خــود ــلجب کــرد. ســخنان ــجروم پــاول، رئیــس 
ــفدرال رزرو، دربــاره احتمــال کاهــش نــرخ بــهره در ســپتامبر 
بــسیار مــورد انتظــار بــود.  بازارهــا احتمــال کاهــش نــرخ بــهره 
رــشد  بــه  کــه  کردنــد  ارزیابــی  حــدود ٪۸۵  را  ســپتامبر  در 

ــشاخص های سهــام دامــن زد2.
  در روزهــای اخیــر، بــا افزایــش امیدهــا بــه برقــراری آتش بــس 
یــا تواــفق ــلصح، قیمــت نفــت کاهــش یاــفت.  به ویــژه، در 
۱۹ اوت ۲۰۲۵، قیمــت نفــت برنــت بــه ۶۵.۹۰ دلار و نفــت 
وســت تگــزاس اینترمدیــت )WTI( بــه ۶۲.۴۰ دلار رســید. ایــن 
کاهــش ناــشی از پیش بینــی افزایــش عرضــه هجانــی نفــت در 

ــصورت کاهــش تحریم هــا علیــه روســیه بــود3.
  در بریتانیــا، تــورم در ــجولای بــه ۳.۷٪ رســید )بالاتــر از 
هــدف ۲٪ بانــک مرکــزی(. تــورم خدمــات نیز بــه ۴.۸٪ نزدیک 
ــشد. در منطقــه یــورو، تواــفق تــجاری جدیــد بــا آمریــکا ــشامل 
تعرــفه ۱۵٪ بــر واردات ــشد کــه اعتمــاد تــجاری را کاهــش 
داده و ممکــن اســت کاهــش نــرخ بــهره در اروپــا را بــه تعویــق 

بینــدازد4. 
هجانــی  اقتصــاد  بــرای  پیچیــده  صحنــه ای   ۲۰۲۵ اوت  مــاه 
بــود. از یــک ســو بازارهــای مالــی بــا گزارش هــای مالــی قــوی و 
امیــد بــه کاهــش نــرخ بــهره رــشد کردنــد، امــا از ســوی دیگــر 
حمایت گرایــی تــجاری، نااطمینانــی ژئوپولیتیــک و فشــارهای 
تورمــی چالــش زا باقــی مانــد. رــشد هجانــی همچنــان متوســط 
بــرآورد میــشود، امــا کاملاًً وابتــسه بــه تحــولات آینــده در 

حــوزه تــجارت، سیاســت پولــی و انــرژی خواهــد بــود.
نگرانی هــا  ــشد  باعــث  آلاســکا  در  پوتیــن  و  ترامــپ  دیــدار 
نــسبت بــه اختــلال در عرضــه نفــت روســیه کاهــش یابــد و 

1. Morning Bid: Geopolitics dominates, before Fed takes the stage,Reuters 18 August 2025.
2. Morning Bid: Geopolitics dominates, before Fed takes the stage,Reuters 18 August 2025.
3. Oil little changed as investors await next steps in Ukraine peace talks,Reuters, 20 August 2025.
4. How worrying is the rebound in UK inflation?Financial Times
5. Oil prices settle higher as investors focus on Trump-Zelenskiy meeting, Reuters , 18 August 2025
6. There is no ‘Trump doctrine’ in foreign policy. Just chaos, The Guardian , 19 August 2025.
7. STATEMENT: While Trump Lets Putin Off the Hook, Ukraine Pays a Deadly Price, Press Statement Aug 2025 ,18.

قیمت هــا بــا اندکــی کاهــش همــراه ــشدند. ترامــپ اــشاره 
کــرد کــه تعرفه هــای تلافیجویانــه علیــه کشــورهایی ماننــد 
چیــن بهــصورت ــفوری اعمــال نخواهــد ــشد، کــه ایــن ســیگنال 
مثبــتی بــرای بــازار انــرژی بــود5. تحلیل هــا ترامــپ را فاقــد 
نشــست  کردنــد؛  توصیــف  سیاســی  مشــخص  چارچــوب 
آلاســکا بــه قــدری مــورد انتقــاد واقــع ــشد کــه برخــی اروپایی ها 
آن را تلاــشی نافرــجام بــرای بازیابــی وــهجه ترامــپ و عــدم 
وــجود استــراتژی ثابــت در سیاســت خارــجی او می دانتــسند. 
ترامــپ در مقابــل تأکیــد کــرده بــود کــه معامــله بــا روســیه را 
ترجیــح می دهــد، حــتی اگــر بــا نادیــده گرــتفن مناــفع اوکرایــن 

همــراه ــشود6. 
در حالــی کــه ترامــپ دیدارهایــی را بــا زلنــسکی و رهبــران 
اروپایــی ترتیــب داد، امــا نشــانه ای از تعــهد بــه حمایــت واقعــی 
یــا ارســال کمــک نظامــی دیــده نشــد ، امــری کــه مــورد انتقــاد 

متحــدان اوکراینــی قــرار گرــفت7.
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1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

دوم  ســه ماهه  در  واقعــی   )GDP( داخــلی  ناخالــص  تولیــد 
ســال ۲۰۲۵ )آوریــل، مــه و ژوئــن( بــا نــرخ ســالانه ۳.۰ درــصد 
افزایــش یاــفت، طبــق بــرآورد اولیــه منتشــر ــشده توســط اداره 
تحلیــل اقتصــادی ایــالات متحــده. در ســه ماهه اول، تولیــد 
بــود1.   یاــتفه  کاهــش  درــصد   ۰.۵ واقعــی  داخــلی  ناخالــص 
ناخالــص داخــلی واقعــی در ســه ماهه دوم  تولیــد  افزایــش 
 GDP عمدتاًــً ناــشی از کاهــش واردات بــود کــه در محاســبه
به عنــوان یــک کــسری لحــاظ میــشود و همچنیــن افزایــش 
هزینه هــای مصرف کننــده. ایــن تغییــرات تــا حــدی بــا کاهــش 

ســرمایه گذاری و ــصادرات جبــران ــشد.
بــا وــجود ایــن رــشد، برخــی تحلیلگــران هشــدار دادنــد کــه 
چشــم انداز همچنــان ــشکننده اســت و بــازار کار ضعیف تــر 

ــشده اســت2

ــشاخص قیمــت تولیدکننــده)PPI( در ژوئیــه ۰.۹٪ نــسبت 
تــورم  انتقــال  از  نشــانه ای  و  یاــفت  افزایــش  قبــل  مــاه  بــه 

1. Gross Domestic Product, 2nd Quarter 2025,BEA, 30 July 2025.
2. The U.S. Economy Is Stumbling Badly, Washington Monthly, 4 August 2025
3. New Inflation Data Deals Stinging Blow to Trump’s Tariff Claims, thedailybeast, 14 August 2025.
4. Americans more worried about inflation and unemployment after new trade deals leave tariffs at highest level in decades, Market 
Watch,15 August 2025
5. Monthly Market Commentary,Park Avenue Securities Due Diligence & Research Team,August 2025
6. Inflation or jobs: Federal Reserve officials are divided over competing concerns,APNews,30 July 2025.

مصرف کننــده  اعتمــاد  ــشاخص  مصرف کننده هاســت3.  بــه 
دانشــگاه میشــیگان در اوت بــه ۵۷.۲ )کمتریــن ســطح در 
اکنــون  مصرف کننــدگان  کــرد.  ســقوط  گذتــشه(  مــاه  ســه 
انتظــار تــورم ۴.۹٪ در یــک ســال آینــده دارنــد )بالاتــر از ٪۴.5 
در پیــش بینــی مــاه ژوئیــه(4. رــشد اتــشغال غیرکشــاورزی در 
ژوئیــه بــه ۷۳ هــزار ــشغل کاهــش یاــفت )کمــتر از پیش بینــی 
۱۰۴ هزار و کمتر از ۱۴۷ هزار در ژوئن(5.  ضعف در اتشغال 
باعــث ــشد بحث هــا در ــفدرال رزرو دربــاره کاهــش نــرخ بــهره 

ــشدت بگیــرد6.  
ایــن مــاه ترامــپ میزبــان رهبــران ارمنتــسان  همچنیــن در 
و جمــهوری آذربایــجان در کاخ ســفید بــود و توافقــی بــرای 
پایــان دادن بــه جنــگ قره بــاغ امضــا ــشد. ایــن تواــفق ــشامل 
یــک کریــدور راهبــردی نیــز بــود کــه بحثــهای زیــادی پیرامــون 
آن مطــرح گردیــد. از ســوی دیگــر نشتــسی میــان ترامــپ و 
پوتیــن در آلاســکا )۱۵ اوت( برگــزار گردیــد کــه ایــن نشــست 
بــا هــدف حــل بحــران اوکرایــن برگــزار ــشد، امــا بــدون تواــفق 
مشــخص یــا آتش بــس پایــان یاــفت و بیشتــر بــه نفــع موضــع 
روســیه تعبیــر ــشد. بازارهــای هجانــی و آســیایی بــا گمانه زنــی 
دربــاره کاهــش نــرخ بــهره آمریــکا رــشد کردنــد و همایــش 
اقتصــادی جکــسون هــول محــل تمرکــز توجه هــا بــرای بحــث 
دربــاره تــورم و اتــشغال بــود. گزارش هــای مالــی ــشرکت های 
هوم دیپــو  و  تارگــت  والمــارت،  ماننــد  خردهفروــشی  بــزرگ 
بــه عنــوان ــشاخصی بــرای ارزیابــی اثــر تــورم و تعرفه هــا بــر 
معــاملات  رــشد  همزمــان  و  ــشد  منتشــر  مصرف کننــدگان 
افزایــش  باعــث  خــرد  ســرمایه گذاران  توســط  ســفته بازانه 
ــشاخص های بــورس گردیــد. هرچنــد کارشناســان هشــدار 
دادنــد کــه مــاه ســپتامبر ممکــن اســت بــا نوســانات ــشدید 

همــراه باـشـد.
بــه طــور خلاــصه، اقتصــاد آمریــکا در اوت ۲۰۲۵ رــشد نــسبی 
داــشت اما فشــار تورمی و کاهش رــشد اتــشغال نگرانی هایی 

Source : Gross Domestic Product, 2nd Quarter 2025,BEA, 30 July 
2025

نمودار1:  تولید ناخالص داخلی واقعی



14

تحولات اقتصاد جهانی ماه اوت 2025

سیاســی  و  تــجاری  رویدادهــای  کــه  حالــی  در  کــرد،  ایــجاد 
داخــلی و بین المــللی نیــز توــجه بازارهــا و سیاســت گذاران 
را بــه خــود ــلجب کــرده بــود. همچنیــن در خصــوص نشــست 
18 اوت آمریــکا بــا اوکــران و ســران کشــورهای اروپایــی بایــد 
اــشاره داــشت کــه بــا وــجود تلاش هــای بــه ظاهــر دیپلماتیــک 
آمریــکا بــرای میانجی گــری در پایــان جنــگ اوکرایــن، امــا نبــود 
مذاکــرات  بــرای  روســیه  تأییــد  عــدم  و  ملمــوس  توافقــات 
قابــل  چالش هــای  هنــوز  کــه  می دهــد  نشــان  متــسقیم، 

توــهجی بــرای دستــیابی بــه ــلصح پایــدار وــجود دارد.

1. GDP up by %0.1 in the euro area and by %0.2 in the EU, Eurostat,30 July 2025.
2. Euro zone industry shrinks more than feared in June but GDP holds up,Reuters,14 August 2025
3. Industrial production rises in June in both Eurozone and EU (%0.2 and %0.5 respectively),The Corner 18 August 2025
4. Eurozone Trade Surplus Declines Sharply In June, Global Economic News, 18 August 2025

1 .2. 2. منطقه یورو
تنــها  یــورو در ســه‌ماهه دوم ســال ۲۰۲۵  اقتصــاد منطقــه 
رــشد 0.1 درــصدی نــسبت بــه ســه ماهه قبــل داتــشه اســت1 
نــسبت  امــا  بــود،  پیش بینی هــا  بــا  مطابــق  رقــم  ایــن  کــه 
نشــان  کاهــش  نخــست  ســه ماهه  درــصدی   0.6 رــشد  بــه 
می دهــد. در مقیــاس ســالانه نیــز رــشد اقتصــادی حــدود 1.4 

درــصد گــزارش ــشده اســت2.
تولیــد صنعــتی در مــاه ژوئــن اــفت محسوســی داــشت و بــه 
میــزان 1.3 درــصد کاهــش یاــفت. بیشتــر بخش هــا در این ماه 
بــا اــفت تولیــد روبــه رو ــشدند و تنــها بخــش انــرژی توانــست 
رــشد 2.9 درــصدی ثبــت کنــد. کالاهــای مصرــفی غیربــادوام 
بــا کاهــش 4.7 درــصدی، کالاهــای ســرمایه ای بــا اــفت ۲/۲ 
درــصدی، کالاهــای مصرــفی بــادوام بــا 0.6 درــصد کاهــش و 
کالاهــای واســطه ای بــا کاهــش 0.2 درــصدی بیشتــرین سهــم 

را در ایــن رکــود داتــشند3. 
در بخــش تــجارت خارــجی، مــازاد تــجاری در مــاه ژوئــن بــه 
حــدود ۷ میلیــارد یــورو رســید کــه نــسبت بــه 16.5 میلیــارد 
می دهــد4.   نشــان  چشــمگیری  کاهــش  مــه  مــاه  یــوروی 

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1فوریه 2025

140.49-49.854.32.44.334.2مارس 2025

60.2-50.254.42.84.334.2آوریل2025

71.5-50.250.82.44.54.2مه 2025

60.1-52.953.12.74.54.1ژوئن 2025

-52.752.92.74.54.2ژوئیه 2025

----49.855.7اوت 2025

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است
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ــصادرات بــه کشــورهای خــارج از منطقــه یــورو در ســه ماهه 
دوم 5.9 درــصد کاهــش یاــفت و واردات نیــز 2.4 درــصد 

پاییــن آمــد1. 
نــرخ تــورم در مــاه ژوئیــه تقریباًــً در ســطح ۲ درــصد ثابــت 
مانــد کــه همــان هــدف بانــک مرکــزی اروپاســت2. نــرخ بیــکاری 
نیــز در حــدود 6.2 درــصد قــرار گرــفت و تغییــر محسوســی 
نــسبت بــه ســال گذتــشه نداــشت. در بخــش مصــرف، حــجم 
خردهفروــشی در مــاه ژوئــن نــسبت بــه مــاه قبــل 0.3 درــصد 
افزایــش یاــفت کــه نشــان دهنده نوعــی مقاومــت در رــتفار 

مصرف کننــدگان اســت3.
بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره را همچنــان در ســطح ۲ درــصد 
حفــظ کــرده و انتظــار نمــی رود تــا پایــان ســال تغییــری در آن 
رخ دهــد4. تحلیلگــران و ســرمایه گذاران دیــدگاه »نرخ هــای 
پیش بینــی  و  پذیرتفه انــد  را  طولانی تــر«  مــدت  بــرای  بــالا 
می کننــد تنــها در مــارس ۲۰۲۶ یــک کاهــش محــدود اتفــاق 

بیفــتد5.

1. Euro area international trade in goods surplus 7.0€ bn,Eurostat,18 August 2025
2. Euro indicators,Eurostat
3. Euro indicators,Eurostat
4. ECB to hold rates until at least December on stable economic outlook: Reuters poll,Reuters,14 August 2025
5. Investors adopt «higher for longer» view on ECB rates,Reuters, 14 August 2025.
6. Transcript: Italian and French bonds meet in the middle,Financial Times, 19 August 2025.
7. Europe›s Economic Future: A Bright Spot? SchWab, 11 August 2025.

در زمینــه اعتمــاد اقتصــادی، ــشاخص احساســات اقتصــادی 
آلمــان )ZEW( حــدود ۱۸ واحــد کاهــش یاــفت و بــه ســطح 
دربــاره  نگرانی هــا  اــفت،  ایــن  اــلصی  دلیــل  رســید.   34.7
توافق هــای تــجاری و عملکــرد ضعیــف اقتصــاد در ســه ماهه 
دوم عنــوان ــشده اســت. در بــازار اوراق قرضــه نیــز فاــلصه 
عــلت  کــه  یاــتفه  کاهــش  ایتالیــا  و  فرانــسه  اوراق  بازدهــی 
آن بهبــود وضعیــت مالــی ایتالیــا در مقابــل فشــارهای مالــی 

بیشتــر بــر فرانــسه بــوده اســت6.
تأکیــد  سیاســت گذاری،  ســطح  در  مــهم  تحــولات  از  یکــی 
ضــرورت  بــر  اروپــا  مرکــزی  بانــک  رئیــس  لاگارد  کریتــسین 
اســت.  دیجیــتال  یــورو  بــرای  قانون گــذاری  ســریع  پیشــبرد 
هــدف از ایــن اقــدام مقابــله بــا رــشد استــیبل کوین های دلاری 
و حفــظ جایــگاه یــورو در نظــام مالــی هجانــی عنــوان ــشده 
اســت. در کنــار ایــن موضــوع، رــشد دستــمزدها در حــدود 
۳ درــصد، بیــکاری پاییــن و تقویــت ارزش یــورو بــه تثبیــت 

انتظــارات تورمــی کمــک کــرده اســت7.

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

47.350.72.32.96.124800فوریه 2025

48.750.42.22.656.236900مارس 2025

48.6512.22.46.29910آوریل 2025

4950.11.92.46.316500مه 2025

49.549.722.156.27050ژوئن 2025

--49.750.522.15ژوئیه 2025

----49.851اوت 2025

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی منطقه یورو 
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 بــه طــور کــلی در مــاه اوت ۲۰۲۵ چنــد تحــول اــلصی رخ داد. 
نخــست آن کــه داده هــای اقتصــادی منتشرــشده نشــان دهنده 
و  تولیــد صنعــتی  اــفت  و  اقتصــادی  کاهــش ســرعت رــشد 
مــازاد تــجاری بــود. دوم این کــه بانــک مرکــزی اروپــا موضــع 
خــود در حفــظ نــرخ بــهره بــر ســطح ۲ درــصد را تثبیــت کــرد 
و نشــانه ای از تغییــر تــا پایــان ســال دیــده نمیــشود. ســومین 
تحــول، کاهــش اعتمــاد اقتصــادی در آلمــان بــود کــه بــه دلیــل 
اقتصــادی  رــشد  ضعیــف  عملکــرد  و  تــجاری  نگرانی هــای 
ــشکل گرــفت. در نهایــت، پــروژه یــورو دیجیــتال بــا تأکیــد 
بانــک مرکــزی اروپــا بــر ضــرورت تــسریع قانون گــذاری، وارد 

مرحــله ای جدی تــر ــشد.

1 .2 .3. ژاپن
ژوئــن(  تــا  )آوریــل  ســال  دوم  ســه ماهه  در  ژاپــن  اقتصــاد 
بــا نــرخ ســالانه ۱.۰٪ رــشد کــرد. ایــن رــشد بیشتــر ناــشی 
آمریــکا،  تعرفه هــای  اــجرای  از  قبــل  ــصادرات  افزایــش  از 
ســرمایه گذاری های داخــلی و پایــداری مصــرف خانوارهــا بــود1.   
ایــن رــشد، پنجمیــن فصــل متوالــی گتــسرش اقتصــادی را 
رقم زد و نشــانه ای از رکودزدایی ملایم در ــشرایط فشــارهای 
ناخالــص  تولیــد  رــشد  پیش بینــی  دولــت  اســت2.  خارــجی 
داخــلی بــرای ســال مالــی منــهتی بــه مــارس ۲۰۲۶ را از ٪۱.۲ 
بــه ۰.۷٪ کاهــش داد و عــلت آن را تأثیــر تعرفه هــای آمریــکا 
و ضعــف مصــرف داخــلی عنــوان کــرد. تحلیل گــران خصوــصی 
حــتی پیش بینــی پایین تــر، حــدود ۰.۵٪ را مطــرح کرده انــد. 
ســطح  در  رــشد   )۲۰۲۷–۲۰۲۶( بعــد  مالــی  ســال  بــرای 
۰.۹٪ بــرآورد ــشده اســت.  بــا وــجود ایــن، دولــت همچنــان 
دستــیابی بــه مــازاد اولیــه بودــجه معــادل ۳.۶ تریلیــون یــن را 

هدف گــذاری کــرده اســت3. 

1. Japan posts unexpectedly strong GDP, helped by resilient exports, Reuters, 15 August 2025.
2. Japan’s economy grows at a %1 pace in the last quarter despite Trump’s higher tariffs,AP News, 15 August 2025.
3. Japan cuts growth forecast on US tariffs drag, weaker consumption, Reuters, 7 August 2025.
4. Japan›s exports log biggest drop in 4 years as US tariff impacts intensify,Reuters 20 August 2025.
5. Japan startup to issue first yen-pegged stablecoin, Reuters 19 August 2025.
6. US commerce secretary says trade documents wanted by Japan are ‹weeks away›,Reuters 20 August 2025.
7. Japan’s economy grows at a %1 pace in the last quarter despite Trump’s higher tariffs,AP News, 15 August 2025.
8. Japan›s Nikkei to ease off record peak as trade honeymoon fades: Reuters poll ,Reuters 20 August 2025.
9. Dollar eases as data keep September rate cut on track; eyes on Trump-Putin meeting, 15 August 2025.

در ژوئیــه ۲۰۲۵، ــصادرات ژاپــن ۲.۶٪ نــسبت بــه ســال قبــل 
کاهــش یاــفت کــه ســومین اــفت متوالــی بــود. بیشتــرین ضربه 
به صادرات خودرو وارد ــشد؛ ارزش صادرات خودرو ٪۲۸.۴ 
یاــفت، هرچنــد حــجم ــصادرات تنــها ۳.۲٪ کمــتر  کاهــش 
ــشد، چــون ــشرکت ها قیمت‌هــا را کاهــش دادنــد. واردات 
نیــز ۷.۵٪ کاهــش یاــفت، امــا نتیــجه آن یــک کــسری تــجاری 
۱۱۷.۵ میلیــارد ینــی بــود )بــر خلاف انتظــار تحلیل گــران بــرای 

مــازاد(4. 
ــشرکت فین تــک JPYC اعلام کــرد کــه اولیــن استــیبل کوین 
ایــن ارز  یــن را در ژاپــن عرضــه خواهــد کــرد.  بــا پشتــوانه 
دولــتی  اوراق  و  داخــلی  ســپرده های  پایــه  بــر  دیجیــتال 
پشتــیبانی میــشود و هــدف آن گتــسرش استــفاده از “یــن 
دیجیــتال” در داخــل و خــارج کشــور اســت5.  وزیــر بازرگانــی 
آمریــکا اعلام کــرد کــه اســناد تواــفق تــجاری آمریکا–ژاپــن )و 
کــره( ظــرف چنــد هفــته آمــاده خواهــد ــشد. ایــن توافق ــشامل 
کاهــش تعرــفه خودروهــای ژاپنــی در آمریــکا اســت6.  پیش تــر 
تواــفق ــشده بــود کــه تعرــفه خــودرو از ۲۵٪ بــه ۱۵٪ کاهــش 
یابــد، در مقابــل ۵۵۰ میلیــارد دلار ســرمایه گذاری ژاپــن در 
آمریــکا؛ هرچنــد اــجرای آن هنــوز زمان بنــدی دقیقــی نــدارد7. 
کــه   )Nikkei( نیکــی  بــورس  ــشاخص  میــشود  پیش بینــی 
بــه رکــورد تاریخــی رســیده بــود، تــا پایــان ســال بــه  اخیــراًً 
حــدود ۴۲ هــزار واحــد بازگــردد، زیــرا ابــهام در مــورد تواــفق 
تــجاری و بی ثباتــی سیاســی افزایــش یاــتفه اســت8. انتشــار 
ارزش  تقویــت  باعــث  دوم  ســه ماهه   GDP قــوی  داده هــای 
نــرخ بــهره  یــن ــشد و گمانه زنی هــا دربــاره کاهــش ســریع 
در آمریــکا را کاهــش داد9. وزیــر خزانــه داری آمریــکا، بانــک 
مرکــزی ژاپــن )BoJ( را بــه کنــدی در مــهار تــورم مــهتم کــرد 
و خواستــار افزایــش نــرخ بــهره ــشد )BoJ ــفعلاًً نــرخ بــهره 
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برتــسجه  سیاستــمدار  اســت(1.  داتــشه  نگــه   ٪۰.۵ روی  را 
ژاپنــی، تــارو کونــو، نیــز خواستــار اصلاحــات مالــی و افزایــش 
نــرخ بــهره ــشد و پیشــنهاد داد کــه اقتصــاد ژاپــن بایــد فراتــر از 

کنــد3. “آبِهِ نومیکــس”2 حرکــت  چارچــوب 
در مجمــوع، اقتصــاد ژاپــن در اوت ۲۰۲۵ ترکیبــی از مقاومــت 
و احتیــاط را نشــان داد. از یــک ســو، رــشد قــوی در ســه ماهه 
دوم نشــانه ای مثبــت بــود، امــا از ســوی دیگــر، تعرفه هــای 
آمریــکا، نگرانی هــای تورمــی و فشــار بــر بانــک مرکــزی باعــث 
تــداوم فضــای تردیــد ــشده اســت. در عیــن حــال، نوآوری هــای 
مالــی )استــیبل کوین یــن( و رونــد پیشــرفت در تواــفق تــجاری 

بــا آمریــکا مــسیر آینــده اقتصــاد را ــشکل خواهنــد داد.

1. Scott Bessent says Japan is ‘behind the curve’ on interest rates, Finanacial Times, August 2025

2. همان سیاست های اقتصادی است که نخست‌وزیر پیشین ژاپن، شینزو آبه، از سال ۲۰۱۲ معرفی کرد.
3. Japan must raise rates, get fiscal house in order, says veteran lawmaker Kono, 19 August 2025.
4.China’s Economy in H2025 1: GDP, Trade, and FDI Highlights, China Briefing, 16 July 2025
5. China›s factory output, retail sales growth slump in blow to economy, Reuters 15 August 2025.
6. China’s Economy in H2025 1: GDP, Trade, and FDI Highlights, China Briefing, 16 July 2025

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 .3 .1. چیــن

رــشد اقتصــادی نیمــه نخــست ســال ۲۰۲۵ همچنــان بالاتــر از 
هدف دولت بود؛ GDP شش ماهه اول با رشد ۵.۳٪ همراه 
بــود کــه بالاتــر از هــدف رســمی "حــدود ۵٪" بــود. ایــن رــشد 
عمدتاًــً مدیــون تولیــد صنعــتی، ــصادرات، و ســرمایه گذاری 
هدفمنــد بــود4. بــا ایــن حــال، نشــانه های فرســودگی اقتصادی 
در ماه هــای اخیــر برتــسجه ــشده اند. طبــق تحلیــل بلومبــرگ 
و منابــع دیگــر، رــشد GDP در ســه ماهه ســوم احتمــالا بــه 
۴.۵٪ کاهــش خواهــد یاــفت و کل ســال ۲۰۲۵ را در ســطح 

۴.۶٪ قــرار خواهــد داد5. 
 )Fixed Asset Investment( سرمایه گذاری در دارایی ثابت
در ژوئیــه بــا اــفت ســالیانه ۵.۲٪ روبــه رو ــشد؛ بزرگ تریــن 
کاهــش ماهانــه طــی بیــش از دو دهــه6.  همچنیــن، در ژوئــن 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

18460-49.650.940.52.5ژانویه 2025

48.953.13.70.52.44155فوریه 2025

48.449.53.60.52.53831مارس 2025

747-48.4503.60.52.5آوریل 2025

4281-48.752.43.50.52.5مه 2025

50.1513.30.52.51030ژوئن 2025

800--0.5-50.151.7ژوئیه 2025

--0.5-49.853.6اوت 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.
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و ژوئیــه، داده هــای مربــوط بــه صنعــت، ــفروش خردهفروــشی، 
و قیمــت مــسکن ضعف هــای اقتصــاد داخــلی را نشــان دادنــد. 
ــفروش خردهفروــشی و تولیــد صنعــتی کمــتر از انتظــارات بــود 
و قیمــت مــسکن در ۷۰ هــشر بــزرگ در ژوئــن، ۳.۲٪ کمــتر 
مــسکن  بخــش  بحــران  تــداوم  بودند—نشــان دهنده  ــشده 

بوده اســت1.
از  یکــی  می دهــد  نشــان   )FT( تایمــز  فایننشــال  تحلیــل 
Anti-( "ضددرونی ســازی"  رونــد  عمیــق،  چالش هــای 

Involution( در برخی صنایع اســت؛ یعنی رقابت غیرســالم، 
مــازاد ظرفیــت و کاهــش حاــشیه ســود کــه منــجر بــه فشــار 
بــرای  FT تأکیــد می کنــد  تورمــی )deflation( ــشده اســت. 
احیــای اقتصــاد، بایــد ظرفیــت مــازاد کاهــش یابــد، پذیــرش 
رــشد پایین تــر محتمــل ــشود و بــه ســمت مصــرف داخــلی و 
رــفاه اتجماعــی بــتهر حرکــت گــردد2.  لی چیانگ، نخــست وزیر 
چیــن، در ــسلجه دولــتی ۱۸ اوت مــجدداًً تأکیــد کــرد کــه کشــور 
در تلاش بــرای تحریــک مصــرف داخــلی، حمایــت از معیشــت 
هــشروندان، و رســیدن بــه هــدف رــشد ســالانه حــدود ٪۵ 

1. China’s economy shows signs of strain as retail sales, industrial output lose momentum, China›s economic recovery,15 August 
2025.
2. What can really cure deflation in China? Financial Times, August 2025
3. China to continue stimulating consumption, premier says, Reuters, 118 August 2025
4. China is a mixed bag for investors in 2H, The Armchair Trader,19 August 2025.
5. About Indian Economy Growth Rate & Statistics,IBEF,August 2025.

اســت. او از ادامــه توقــف تعرفه هــا از ســوی آمریــکا )مرخصــی 
۹۰ روزه( خبــر داد و خواستــار حــذف موانــع مصــرف، تقویــت 

خدمــات، و تثبیــت بــازار مــسکن ــشد3.  
چالش هــای  علی رغــم  کــه  دارنــد  اــشاره  تحلیل هــا  برخــی 
ــجاری، نیمــه اول ســال بــا رــشد قــوی ۵.۳٪ مواــجه بــود و 
مثبــت  برخــی ســرمایه گذاران نشــانه ای  بــرای  ــشاید هنــوز 

باــشد4. 

1 .3 .2. هند
در ســال مالــی ۲۰۲۴–۲۰۲۵، رــشد GDP هنــد حــدود ٪۶.۵ 
بــوده کــه بــه کمــک رــشد ۷.۴٪ در ســه ماهه چــهارم برآمــده 
اســت. ایــن امــر ثبــات را در پــس زمینــه رــشد قبــلی نشــان 
را  هنــد  رــشد   )IMF( پــول  بین المــللی  صنــدوق  می دهــد5. 
بــرای ســال های ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ بــه ۶.۴٪ ارتقــا داده و آن را 
به عنــوان ســریع ترین اقتصــاد عمــده ــهجان برتــسجه کــرده 
اســت. در ــسلجه اوت کمیــته سیاســت پولــی )MPC(، بانــک 
ذخیــره هنــد نــرخ بــهره )رپــو( را ۵.۵٪ ثابــت نگــه داــشت. 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151فوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

0.13.165.196.18-4951.9آوریل 2025

0.135103.22-49.550.7مه 2025

5114.77 49.551.10.13ژوئن 2025

49.750.6035.298.24ژوئیه 2025

--3-49.352.6اوت 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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بــر  تمرکــز  و  بی طرفانــه  موضــع  تــداوم  بــا  مرکــزی  بانــک 
مدیریــت تورمــی و تهدیــدات هجانــی عمــل کــرد1.  روپیــه در 
ایــن مــاه تقویــت ــشد و بــه رکــورد ₨۸۷.۲۰۵۰ در هــر دلار 
رســید. عامــل اــلصی ایــن رــشد، چشــم انداز اصلاحــات مالــی 
ماننــد کاهــش مالیــات بــر مصــرف )GST( و اــفت قیمــت نفــت 
بــه   ”-BBB“ از  را  هنــد  اعتبــاری  رتبــه   S&P Global بــود2. 
“BBB” بــا چشــم انداز ثابــت ارتقــا داد؛ ایــن اولیــن بهبــود رتبــه 
در ۱۸ ســال گذتــشه بــود و بــه عنــوان نشــانه ای از استــمرار 

ثبــات مالــی و اصلاحــات مثبــت تعبیــر ــشد3. 
اعمــال  به ویــژه  آمریــکا،  تعرــفه ای  از تحریم هــای  نگرانی هــا 
تعرــفه ۵۰٪ بــر کالاهــای هنــدی در اواســط مــاه، ادامــه پیــدا 
و  رــشد  بــرای  ــجدی  تهدیــدی  به عنــوان  تعرــفه  ایــن  کــرد. 
ــصادرات دیــده میــشود، اگرچــه برخــی تحلیل هــا پیش بینــی 
داتــشه اند4.   نگــه  دامنــه ٪۶.۵  در  را همچنــان   GDP رــشد 
دولــت هنــد طرحــی را بــرای ساده ســازی GST بــا دو نــرخ ٪۵ 
و ۱۸٪ تــا پیــش از دیوالــی در دستــور کار قــرار داده اســت. 
انتظــار مــی رود ایــن اصلاحــات همــراه بــا کاهــش نــرخ مالیــات، 

1. August 2025 MPC Review: Calm Now, But Global Storms Brewing, India Macro Indicators,12 August 2025.
2. Rupee hits highest level in August on fading US tariff risks, tax cut boost, Reuters 19 August 2025.
3. VIEW S&P Global upgrades India›s sovereign credit ratings to «BBB», Reuters 14 August 2025.
4. India’s Economy Faces Bumpy Road in Face of Steep Trump Tariff,The Wall Street Journal, 7 August 2025.
5. Can a better and simpler tax help India offset hit from Trump tariffs?TheFinancial times,August 2025.
6. India needs to grow by %8 amid geopolitical uncertainties, finance ministry says,Reuters , 19 August 2025

زمینــه ی تحــرک مصــرف و کاهــش فشــار ناــشی از تعرــفه ای 
آمریــکا را فراهــم کنــد5. وزارت اقتصــاد هنــد اعلام کــرد کشــور 
برای دستــیابی به رــشد ۸٪ ســالانه )در دهه آینده( و مقابله 
بــا بی ثباتی هــای ژئوپولیتیکــی، بایــد نــسبت ســرمایه گذاری را 
از ۳۱٪ بــه ۳۵٪ از GDP افزایــش دهــد. سیاســت هایی ماننــد 
کاهــش مالیــات مصرــفی و افزایــش پشتــیبانی از تقاضــای 

داخــلی بخشــی از ایــن استــراتژی اســت6.
اوت ۲۰۲۵ برای اقتصاد هند ترکیبی از مقاومت و پیشــروی 
اعتبــاری  بهبــود  ارز،  تقویــت  پایــدار،  اقتصــادی  بــود: رــشد 
بخــش  و  مصــرف  از  حمایــت  بــرای  سیاستــی  اقدامــات  و 
کشــاورزی. بــا ایــن حــال، تهدیــد تعرفه هــای ســنگین آمریــکا 

همچنــان فشــار بیرونــی را حفــظ کــرده اســت.

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9فوریه 2025

21540-5.1 57.657.73.346.25مارس 2025

26420-58.459.13.1665.1آوریل 2025

21880-58.258.72.8265.6مه 2025

18780-58.460.72.15.55.6ژوئن 2025

27350-58.460.41.555.55.2ژوئیه 2025

--5.5-59.160.5اوت 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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1 .3 .3. روســیه
 ٪۱.۱ تنــها   ۲۰۲۵ ســال  دوم  ســه ماهه  در  روســیه  اقتصــاد 
رــشد داــشت؛ در حالی کــه در مــدت مشــابه ســال قبــل رــشد 
حــدود ۴.۰٪ ثبــت ــشده بــود1.  ایــن نشــان دهنده ی کاهــش 
ژانویــه  از  اســت.   اقتصــادی  رــشد  ســرعت  در  قابل توــجه 
 ۴.۹ معــادل  بودــجه ای  کــسری  بــا  روســیه  اوت ۲۰۲۵،  تــا 
تریلیــون روبــل )حــدود ۲.۲٪ تولیــد ناخالــص داخــلی( روبــه رو 
 )٪۱.۷( کل ســال  هدف گــذاری  از  بیشتــر  رقــم  ایــن  ــشد. 
حــدود  قبــل  ســال  بــه  نــسبت  دولــت  هزینه هــای  اســت. 
 ٪۲.۸ تنــها  درآمدهــا  حالی کــه  در  یاــفت،  افزایــش   ٪۲۰.۸
رــشد کردنــد2. نــرخ رســمی بیــکاری بــسیار پاییــن و حــدود 
۲.۲٪ اســت، امــا بیــکاری پنــهان )اــفرادی کــه در وضعیــت 
تعلیــق کاری یــا در معــرض اخــراج هتــسند( تقریباًــً دو برابــر 
ــشد: از ۹۸ هــزار نفــر در ژانویــه بــه ۱۹۹ هــزار نفــر در اوایــل 
و  ســنگین  صنایــع  خودروســازی،  ماننــد  بخش هایــی  اوت. 
خردهفروــشی بیشتــرین فشــار را متحمــل ــشده اند. صنــدوق 
بین المــللی پــول پیش بینــی می کنــد رــشد اقتصــادی روســیه 
در ســال ۲۰۲۵ به زیر ۱٪ برســد. مشــکلات ســاختاری ــشامل 
تــورم، کمبــود نیــروی کار و کاهــش ظرفیــت ســرمایه گذاری از 

1. Russia›s GDP growth slows to %1.1 in Q2, says Rosstat, Reuters,13 August 2025.
2. Russia›s seven-month budget deficit exceeds annual target,Reuters, 7August 2025.
3. Russia decree opens door for Exxon return to Sakhalin1- project,Reuters, 15 August 2025
4. Russian rouble expected to weaken by %20 in next 12 months, poll shows, Reuters, 1 August 2025

عوامــل اــلصی ایــن وضعیــت هتــسند.
بــه  کــه  کــرد  امضــا  فرمانــی  پوتیــن  ولادیمیــر  اوت،   ۱۵ در 
اــجازه  اکــسون موبیل(  جمــله  )از  خارــجی  ســرمایه گذاران 
نفــت و گاز ســاخالین-۱  پــروژه  را در  می دهــد سهــام خــود 
رــفع  بــه  کمــک  بازگشــت،  ایــن  ــشرط  گیرنــد.  بازپــس 
تحریم هــا، تأمیــن تهجیــزات و تأمیــن مالــی عملیــات عنــوان 
ــشده اســت. ــشرکای هنــدی و ژاپنــی همچنــان سهــم خــود 
را حفــظ کرده انــد و ضرب الاــجل ــفروش سهــام اکــسون تــا 

۲۰۲۶ تمدیــد ــشد3. 
طبــق نظرســنجی رویــترز، انتظــار مــی رود روبــل روســیه طــی 
۱۲ مــاه آینــده حــدود ۲۰٪ تضعیــف ــشود و از ســطح کنونــی 
)حــدود ۸۰ روبــل بــرای هــر دلار( بــه حــدود ۱۰۰ برســد. دلیــل 
اــلصی، خطــر تحریم هــای جدیــد آمریــکا اســت. پیش بینــی 
میــشود تــورم در ســال ۲۰۲۵ بــه حــدود ۶.۷٪ کاهــش یابــد 
پایــان ســال ۲۰۰  تــا  نــرخ بــهره کلیــدی را  بانــک مرکــزی  و 
واحــد پایــه کاهــش دهــد و بــه ســطح ۱۶٪ برســاند. البــته بــه 
ــشرط آن کــه ــشدت تحریم هــا بیشتــر نشــود4.  در ۱۵ اوت، 
نشتــسی مــهم میــان ولادیمیــر پوتیــن و دونالــد ترامــپ در 
آلاســکا برگــزار ــشد. ایــن نشــست از نظــر ژئوپولیتیکــی مــهم 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

9.9212.47160--ژانویه 2025

53.154.610.1212.410500فوریه 2025

-50.250.510.3212.3مارس 2025

48.250.110.2212.39040آوریل 2025

49.350.19.9212.28720مه 2025

50.252.29.4202.29260ژوئن 2025

--47.549.28.818ژوئیه 2025

--18-4748.6اوت 2025

جدول 7:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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بــود، امــا هیــچ تواــفق اقتصــادی یــا تخفیــف تحریمــی در پــی 
نداــشت و اثــر ــفوری بــر اقتصــاد روســیه نگذاــشت1.  دیــدار 
ترامــپ و پوتیــن علامــتی مبنــی بــر احتمــال کاهــش فشــارهای 
ناظــر بــه ــصادرات نفــت روســیه ایــجاد کــرد، امــا همچنــان 
می دهنــد  نشــان  تحلیل هــا  بودنــد2.  پابرــجا  تحریم هــا 
تحریم هــا تأثیــر خــود را از دســت داده انــد؛ خوش بینــی اروپــا، 
اوکرایــن و آمریــکا بــرای حفــظ فشــار سیاســی وــجود دارد امــا 

عــملاًً اثربخشــی آنــها کمــتر ــشده اســت3.
و  فرســایش  نشــانه های  روســیه  اقتصــاد   ،۲۰۲۵ اوت  در 
فشــار ســاختاری را بــروز داد. رــشد اقتصــادی تقریباًــً متوقــف 
ــشده، کــسری بودــجه افزایــش یاــتفه و بــازار کار بــا پدیــده 
بیــکاری پنــهان درگیــر اســت. دولــت بــا فرمــان ســاخالین-۱ 
ســعی در ــجذب دوبــاره ســرمایه گذاران دارد، امــا تحریم هــا 
و تنش هــای ژئوپولیتیــک همچنــان بــر اقتصــاد ایــن کشــور 
قــرار  ســنگینی می کننــد. روبــل در مــسیر تضعیــف بیشتــر 
دارد و اقدامــات بانــک مرکــزی بــرای کاهــش نــرخ بــهره تنــها 

تــسکینی محــدود در ــشرایط تورمــی خواهــد بــود.

نتیجه گیری و جمع بندی:

اقتصاد هجان در اوت ۲۰۲۵ بین مقاومت و رــشد نــسبی ● 
از یک‌ســو و فشــارهای ناــشی از جنگ اوکراین، سیاســت‌های 
تــجاری ترامــپ و بحران‌هــای ســاختاری در روســیه و چیــن از 

ســوی دیگــر در نوســان بــود.

اقتصاد هجان در اوت ۲۰۲۵ رــشد نــسبتاً پایدار در حدود ● 
۳٪ را حفــظ کــرد، امــا نگرانــی از رکــود تورمــی به‌ویــژه در 
آمریــکا ــجدی ــشد؛ بازارهــای مالــی نوســانی بودنــد ولــی امیــد 
بــه کاهــش نــرخ بــهره توســط ــفدرال رزرو و جریــان ســرمایه 

بــه بازارهــای نوظــهور بخشــی از ثبــات را تضمیــن کــرد.

ایــالات متحــده تحــت رهبــری ترامــپ بــا اعمــال تعرفه‌هــای ● 
ســنگین علیــه هنــد، چیــن و ســایر کشــورها موــجی از نگرانــی 
در مــورد تــورم هجانــی ایــجاد کــرد؛ نشــست ترامــپ - پوتیــن 
در آلاســکا بــدون نتیــجه اقتصــادی ملمــوس پایــان یاــفت، امــا 
باعــث کاهــش نگرانی‌هــا از عرضــه نفــت روســیه و آرامــش 

1. Sanctions relief is ineffectual carrot for Putin, Reuters, 13 August 2025
2. Oil prices settle higher as investors focus on Trump-Zelenskiy meeting, Reuters, 18 August 2025
3. Russia Sanctions — Remove or Improve, CEPA, 19 August 2025.

نــسبی در بــازار انــرژی ــشد.

اروپا در برابر فشــارهای سیاســت خارجی ترامپ موضعی ● 
تمامیــت  بــر  اوکرایــن  از  و ضمــن حمایــت  گرــفت  متــسقل 
ارضــی آن تأکیــد کــرد؛ هرچنــد صنایــع دفاعــی اروپــا پــس از 
امیــد بــه ــلصح اندکــی از رــشد بازایتــسادند، رونــد تلــسیح و 

بازســازی دفاعــی اروپــا همچنــان ادامــه دارد.

حالی‌کــه ●  در  و  مانــد  باقــی  بحــران  مرکــز  در  اوکرایــن 
مذاکــرات ــلصح مطــرح ــشد، هیــچ تضمیــن واقعــی امنیــتی 
دریاــفت نکــرد؛ نتیــجه ایــن بلاتکلیفــی آن اســت کــه همچنــان 
وابتــسه بــه کمک‌هــای محــدود غــرب اســت و بازارهــا تنــها بــه 
امــکان کاهــش فشــار انــرژی و مــواد غذایــی امیــدوار ماندنــد.

روســیه در ســه‌ماهه دوم رــشد اقتصــادی خــود را بــه ٪۱.۱ ● 
محــدود دیــد، در حالی‌کــه کــسری بودــجه بــه ۴.۹ تریلیــون 
روبــل رســید؛ روبــل در مــسیر تضعیــف ۲۰٪ طــی یــک ســال 
آینــده اســت و بیــکاری پنــهان رو بــه افزایــش اســت؛ دولــت 
بــا ــصدور فرمــان بازگشــت ســرمایه‌گذاران خارــجی بــه پــروژه 
را  ســرمایه‌گذاری  جذابیــت  کــرد  تاــش  ســاخالین-۱  نفــتی 

بازگردانــد.

ســر ●  پشــت   ٪۵.۳ رــشد  بــا  را  ســال  اول  نیمــه  چیــن 
گذاــشت، امــا پیش‌بینــی نیمــه دوم بــه ۴.۵٪ کاهــش یاــفت؛ 
بخــش مــسکن همچنــان در بحــران اســت و مصــرف داخــلی 
ضعیــف مانــده؛ دولــت بــا اختصــاص ۱۰۰ میلیــارد یــوان بــه 
کــسب‌وکارهای آســیب‌دیده و برنامه‌هــای تحریــک مصــرف، 

در پــی تثبیــت اوضــاع اســت.

ژاپــن رــشد ســالانه ۱.۰٪ در ســه‌ماهه دوم را ثبــت کــرد، ● 
امــا چشــم‌انداز کل ســال بــه ۰.۷٪ کاهــش یاــفت؛ ــصادرات 
بهــش‌دت از تعرفه‌هــای آمریــکا ضربــه خــورد، در حالــی کــه 
یــک ــشرکت فین‌تــک نختــسین استــیبل‌کوین یــن را معرــفی 
کــرد؛ بانــک مرکــزی ژاپــن تحــت فشــار بــرای افزایــش نــرخ 

بــهره و فاــلصه گرــتفن از »آبه‌نومیکــس« قــرار گرــفت.

هنــد در اوت ۲۰۲۵ همچنــان ســریع‌ترین رــشد در میــان ● 
اقتصــاد بــزرگ ــهجان را تجربــه کــرد و صنــدوق بیــن المــللی 
پــول رــشد آن را ۶.۴٪ پیش‌بینــی کــرد؛ روپیــه تقویــت ــشد 
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و رتبــه اعتبــاری کشــور پــس از ۱۸ ســال ارتقــا یاــفت؛ دولــت 
بــا ااــصح ســاختار مالیــات مصــرف )GST( و آغــاز طــرح مــلی 
کشــاورزی طبیعــی، در پــی تقویــت مصــرف و درآمــد روستــایی 
کالاهــا(  برخــی  بــر   ٪۵۰( آمریــکا  تعرفه‌هــای  امــا  اســت، 

تهدیــدی ــجدی باقــی مانده‌انــد.

اقتصــاد روســیه نیــز در مــاه اوت ۲۰۲۵ بــا کنــدی رــشد، ● 
اســت.  مواــجه  ســاختاری  و چالش‌هــای  تورمــی  فشــارهای 
همچنــان  نظامــی  صنایــع  ماننــد  بخش‌هــا  برخــی  اگرچــه 
فعــال هتــسند، امــا تــداوم ایــن روندهــا می‌توانــد بــه رکــود 
اقتصــادی منــجر ــشود. همچنیــن درخصــوص دیــدار ترامــپ و 
پوتیــن در آلاســکا بایــد خاطرنشــان کــرد کــه اگرچــه بــه تواــفق 
ملموســی منــجر نشــد، امــا بــه ظاهــر نشــان‌دهنده تلاش‌هــای 
دیپلماتیــک بــرای کاهــش تنش‌هــا در بحــران اوکرایــن بــوده 
اســت. بــا این-حــال، واکنش‌هــای مخلتف از ســوی کشــورهای 
غربــی و تحلیلگــران نشــان می‌دهــد کــه ایــن دیــدار ممکــن 

اســت پیامدهــای پیچیــده‌ای در پــی داتــشه باــشد.
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد تولیــد جهانی

مایــع  ســوخهتای  هجانــی  تولیــد  کل   2025 ژوئیــه  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی به 105/52 میلیون بشــکه در روز رســید که 10 هزار 
بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ژوئــن و 2/440 میلیــون بشــکه 

در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در مــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد هجانــی نفــت خــام بــه 78/19 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 250 هــزار بشــکه در روز 
کمــتر از مــاه ژوئــن و 1/610 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

درمــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 27/33 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 270 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ژوئــن و 
840 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
در مــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه 55/10 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/620 میلیــون بشــکه در 
روز  در  بشــکه  میلیــون  و 1/780  ژوئــن  مــاه  از  بیشتــر  روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
به 36/25 میلیون بشــکه در روز رســید که 320 هزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه ژوئــن و 920 هــزار بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2024 بــود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

تولیــد میعانــات و مایعــات گازی  مــاه ژوئیــه 2025 کل  در 
و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 18/85 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 310 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 
مــاه ژوئــن و 860 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 

2024 بــود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 50/42 بــه  پلاس  اوپــک  تولیــد  کل   2025 ژوئیــه  مــاه  در 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 610 هــزار بشــکه در روز 
کمــتر از مــاه ژوئــن و 0/670 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
41/94 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 570 هــزار بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه ژوئــن و 680 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه ژوئیــه 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/48 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 4 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه ژوئــن و 20 

هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیتسی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
در ماه ژوئیه 2025 کل تولید هجانی ســوخهتای مایع ــشامل 
نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 
105/52 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 10 هــزار بشــکه در 
روز بیشتــر از مــاه ژوئــن 2025 بــود. تولیــد اوپــک پلاس 610 
هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت امــا در مقابــل تولیــد غیــر 
اوپــک پلاس 620 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. در بیــن 
تولیدکننــدگان اوپــک پلاس تولیــد عربتــسان ســعودی 550 
هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت و بیشتــرین کاهــش تولیــد 
را در بیــن ایــن تولیدکننــدگان داــشت. علاوه بــر ایــن تولیــد 
روســیه، عــراق و نیجریــه نیــز بــه ترتیــب 69، 50 و 33 هــزار 

بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در مقابــل تولیــد ایــران، امــارات 
و لیبــی بــه ترتیــب 50، 30 و 20 هــزار بشــکه در روز افزایــش 
یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان غیــر اوپــک پلاس تولیــد نــروژ، 
برزیــل و کانــادا بــه ترتیــب 333، 245 و 221 هــزار بشــکه 
در روز افزایــش یاــفت و تولیــد چیــن 168 هــزار بشــکه در روز 

کاهــش یاــفت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

انــرژي  اطلاعــات  اداره   2025 اوت  مــاه  گــزارش  براســاس 
آمريــكا، تقاضــاي هجانــي نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
980 هزار بشــكه در روز در مقايــسه با ســال 2024 به حدود  
بر اســاس  رســيد.  خواهــد  روز  در  بشــكه  ميليــون   103/72
ايــن گــزارش، در ســال 2025 مصــرف نفــت كشــورهاي غيــر 
OECD در حــدود 980 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد 
ياــفت. مصــرف چيــن در ســال‌ 2025 در حــدود 240 هــزار 
بشــكه در روز و مصــرف هنــد در حــدود 180 هــزار بشــكه 
در روز افزایــش خواهــد داــشت. بيشتــرين رــشد تقاضــا در 
هنــد در بخــش حمــل و نقــل و افزايــش تقاضــاي ال پــی ــجی 
حمایــت ــشده اســت. هم چنيــن تقاضــاي خاورميانــه در ســال 
2025 در حــدود 160 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد 

بــا ســال  ایــن ســال‌ در مقایــسه  در  ژاپــن  تقاضــاي  ياــفت. 
کاهــش خواهــد  روز  در  بشــكه  هــزار   70 حــدود  در   2024
ياــفت. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه اوت دبيرخانــه اوپــك، 
بــا افزایــش حــدود  تقاضــاي هجانــي نفــت در ســال 2025 
بــه 105/14 ميليــون بشــكه در  1/3 ميليــون بشــكه در روز 
روز خواهــد رســيد. ايــن رقــم در حــدود 310 هــزار بشــكه در 
روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات انــرژي آمريــكا مي باــشد. 
بخــش عمــده افزایــش تقاضــا نيــز متعــلق بــه كشــورهاي غيــر 
OECD خواهــد بــود. داده هــای اولیــه مــاه ژوئــن 2025 نشــان 
مــی دهــد کــه کل ذخیــره ســازی های تــجاری نفــت OECD در 
حــدود 3/2 میلیــون بشــکه نــسبت بــه مــاه مــی 2025 کاهــش 
یاــفت و بــه ســطح 2789 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر 
در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 در حــدود 58 
میلیــون بشــکه کاهــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/720/980104/911/19

105/141/29106/521/38دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه ژوئیه( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2025 و 2026

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.925.025.325.225.124.925.125.525.325.2آمريكا

20.420.520.720.720.620.520.620.920.820.7ايالات متحده امريكا

13.013.614.113.513.513.013.714.113.613.6اروپا

7.37.06.97.47.27.36.96.97.47.2آسيا پاسيفيك

OECD45.245.646.346.145.845.345.846.546.346.0 كل

16.916.517.017.016.917.016.717.317.217.1چين

5.75.75.55.95.75.95.95.76.25.9هند

9.910.29.89.89.910.110.510.110.110.2ساير آسيا

6.86.97.06.96.96.97.07.17.07.0آمريكا ي لاتين

8.88.89.39.29.09.09.09.59.39.2خاورميانه

4.94.64.75.14.85.14.84.95.25.0افريقا

4.03.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.51.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.158.759.260.259.360.359.960.661.460.6کل غیر

104.3104.3105.5106.4105.1105.6105.7107.1107.7106.5هجان

1.31.01.51.31.31.31.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمــودار ۱:  روند ماهیانــه تقاضای هجانینفت اوت 2024 تــا اوت 2025  

)میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمــودار ۲:  تقاضــای نفت كشــورهای OECD اوت 2024 تــا اوت 2025  
)میلیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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در حــدود 92 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه 
ژوئــن 2025، ذخایــر نفــت خــام  OECDدر حــدود 10 میلیــون 
بشــکه کاهــش و ذخایــر ــفرآورده بیــش از 6 میلیــون بشــکه 
پوــشش مصــرف،  روزهــای  تعــداد  نظــر  از  یاــفت.  افزایــش 
ذخایــر تــجاری OECD در مــاه ژوئــن 2025 در مقایــسه بــا مــاه 

مــی بــا 0/1 روز کاهــش بــه 60/2 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضــای نفــت كشــورهای غیــر  OECD ، اوت 2024 تــا اوت 
2025   )ميليون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاضــای نفت چین و هنــد، اوت 2024 تــا اوت 2025  2025  
)میلیون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخیره ســازی نفــت در هجان، ژوئــن 2025 
نسبت به ژوئن 2024  )میلیون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

آوریل 
2025

می 
2025

ژوئن 
2025

تغيير ژوئن 2025 
به می 2025

ژوئن 
2024

تغيير ژوئن 2025 
به ژوئن 2024

12-9.61,360-1,3481,3581,348نفت خام

45-1,4001,4341,4416.31,486فرآورده های نفتی

58-3.22,847-2,7472,7922,789مجموع ذخایر تجاری

1.4-0.161.6-60.060.360.2تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیــش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/3 میلیــون بشــکه در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل )ژوئیــه( تغییــری نداتــشه اســت. داده هــای 
ســال  اول  ماهــه  ســه  بــرای  انتظــار  حــد  از  کمــتر  واقعــی 
2025 در کشــورهای OECD و ســایر کشــورهای آســیایی بــا 
داده هــای واقعــی بیــش از حــد انتظــار در آمریــکای لاتیــن، 
آفریقــا و خاورمیانــه جبــران ــشد. بــرای ســه ماهــه دوم ســال 

2025، تعدیــل صعــودی پیش بینی هــا بــرای OECD اروپــا و 
خاورمیانــه بــا تعدیــل نزولــی جزئــی آســیا پاســیفیک، چیــن 
و هنــد جبــران ــشد. بــه طــور کــلی، پیش بینی هــا بــرای رــشد 
تغییــر  بــدون  گذتــشه  مــاه  ارزیابی هــای  بــه  نــسبت  تقاضــا 

باقــی مانــد.
همچنیــن، پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت در ســال 
بــا حــدود 100 هــزار بشــکه در روز افزایــش بــه 1/4   2026
دلیــل  بــه  کــه  ــشده  نظــر  تجدیــد  روز  در  بشــکه  میلیــون 
آمریــکا،   OECD در  انتظــار  مــورد  بــتهر  اقتصــادی  عملکــرد 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

آوریل 
2025

می 
2025

ژوئن 
2025

تغيير ژوئن 2025 
به می 2025

ژوئن 
2024

تغيير ژوئن 2025 
به ژوئن 2024

3.063.311.5-70.477.774.8نفت خام

0.4-1.210.8-11.111.610.4بنزین

0.78.50.3-8.49.68.8نفتا

25.128.028.00.125.82.2فرآورده میان تقطیر

0.4-0.512.7-12.812.812.3نفت كوره

2.457.81.8-57.362.059.6مجموع ذخایر فرآورده

5.4121.013.3-127.7139.7134.3مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

آوریل 
2025

می 
2025

ژوئن 
2025

تغيير ژوئن 2025 
به می 2025

ژوئن 
2024

تغيير ژوئن 2025 
به ژوئن 2024

21.2-17.1440.2-435.1436.1419.0نفت خام

0.3-228.2228.3232.13.8232.4بنزین

19.5-4.0123.1-110.5107.6103.6فرآورده میان تقطیر

5.2-1.027.5-24.623.322.3نفت كوره

0.1-41.843.745.21.545.3سوختجت

18.3-780.2799.3821.121.9839.4مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

39.5-1,215.31,235.31,240.14.71,279.6مجموع فرآورده و نفت خام

399.1401.8402.80.9373.129.7ذخایر استراتژیك نفت خام
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OECD اروپــا و همچنیــن خاورمیانــه و آفریقــا اســت. انتظــار 
مــی رود کشــورهای عضــو OECD نــسبت بــه ســال گذتــشه 
حــدود 200 هــزار بشــکه در روز رــشد تقاضــای نفــت داتــشه 
 OECD باــشند و انتظــار مــی رود کشــورهای آمریکایــی عضــو
پیشــرو رــشد تقاضــای نفــت در منطقــه باــشند. در کشــورهای 
غیــر OECD، پیش بینــی میــشود تقاضــای نفــت 1/2 میلیــون 
بشــکه در روز افزایــش یابــد کــه در ــصدر آن ســایر کشــورهای 

آســیایی و پــس از آن چیــن و هنــد قــرار دارنــد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, July 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, August 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, August 2025. 
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« پیش بینــی بــازار نفــت در مــاه جــولای در یــک نگاه:
داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 

نمودار 1:وضعیت تراز بازار نفت در ماه آگوست: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 2:وضعیت تراز بازار نفت در ماه سپتامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 3:وضعیت تراز بازار نفت در ماه اکتبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت
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وضعیــت تــراز بــازار نفــت در مــاه اکتبــر: مــازاد 
نفــت قیمــت  کاهــش  احتمــال  نفــت==<  عرضــه 

عوامــل محتمــلی کــه مــی تواننــد موــجب تغییــر در ــشرایط 
ایــجاد عوامــل  یــا  ــفوق ــشوند: تشــدید عوامــل ژئوپتلیکــی 
جدید:نظیــر جنــگ و مناقشــات منطقــه ای و سیاســی، کاهــش 
تولیــد نفــت اوپــک و اوپــک پلاس، تشــدید رونــد کاهــش تولید 

غیــر اوپــک، بهبــود چشــم انداز رــشد اقتصــادی ــهجان

چکیده
در ایــن گــزارش پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه منــهتی بــه  اکتبــر 2025 ارائــه ــشده 
در  نفــت  تقاضــای  و  عرضــه  قبــل  مــاه  گــزارش  در  اســت1. 
مــاه ــجولای بــه ترتیــب 105.1 و 104 و تــراز بــازار نفــت بــا 1.1 
م.ب.ر کمبــود تقاضــا نــسبت بــه عرضــه پپیش بینــی ــشده 
بــود، آمارهــای منتشــر ــشده در مــاه ــجولای بــرای عرضــه و 
تقاضــای نفــت بــه ترتیــب برابــر بــا 105.52 و 104.5 بــود کــه 
نــسبت بــه پیش بینــی هــم عرضــه و هــم تقاضــا بــا افزایــش 
بیشتــری مواــجه بودنــد و تــراز بــازار نیــز بــا کمبــود تقاضــای 

نفــت بــه میــزان 1.2 م.ب.ر مواـجـه بــود.
بــر اســاس نتایــج مــدل IWEM، پیش بینــی عرضــه و تقاضــای 
نفــت در ســه ماهــه آگوســت، ســپتامبر و اکتبــر 2025 نشــان 
می دهــد کــه تقاضــای نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب بــه 
104.3، 104.76، و 104.57  میلیــون بشــکه در روز خواهــد 
بــه  مــاه  ســه  ایــن  در  نیــز  نفــت  عرضــه  همچنیــن  رســید. 
ترتیــب برابــر بــا 105.9، 106.2 و 106.7 میلیــون بشــکه در روز 
پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن ترتیــب در ایــن ماه هــا بــازار 
نفــت بــه ترتیــب بــا 1.6، 1.44 و 2.13 میلیــون  بشــکه کمبــود 
تقاضــای نفت/مــازاد عرضــه مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری بــازار نفــت در 

1. نتایج، مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM (IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3.در اینجا منظور از عرضه، ارقام تولید)production( ماهیانه در گرارش آماری EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز 
طبیعی، ســایر مایعات، اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت 
است با دو مفهوم : 1- برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست که 
ــشامل مصرف داخلی، ســوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ــشده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله تفاوت میان 
تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته میشود مازاد تقاضا منظور 

اضافه تقاضای حاصل از این اختلاف است. 

ســه ماهــه آگوســت، ســپتامبر و اکتبــر 2025 بــه ترتیــب بــه 
ایــن  دلیــل  2818، 2844 و 2875 میلیــون بشــکه برســد. 
رونــد تاحــد زیــادی تغییــر در میــزان برداــشت از ذخایــر، حفــظ 
حاــشیه امنیــت عرضــه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت 
رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر 
فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش 

موـجـودی ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در: ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI2  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

گیــری  ســر  از  احتمــال  )بویــژه  ژئوپتلیــک  تحــولات  نظیــر 
درگیری هــای میــان ایــران و اســرائیل و رونــد بهبــود یــا تشــدید 
و همچنیــن  اوکرایــن(  روســیه  میــان  توافقــات  یــا  درگیــری 
اثــرات اقتصــادی ناــشی از جنــگ تــجاری آمریــکا بــا چیــن و 
اتحادیــه اروپــا و ســایر کشــورهای طــرف معامــله بــا آن )بویــژه 
همچنیــن  و  آن(  افزایــش  یــا  و  کاهــش  و  تعرفه هــا  وضــع 
میــزان و ــشدت کاهش/افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

تقاضــای3   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررســی رــتفار تاریخــی عرضــه و تقاضــای نفــت طــی مــاه هــای 
مخــلتف یکــی از راه هایــی اســت کــه در کنــار استــفاده از مــدل 
و ابــزار پیشــرتفه و بــه روز می توانــد در پیش بینــی رــتفار آینــده 
بــرای پیش بینــی عرضــه  ایــن گــزارش  آن کمــک نمایــد. در 
نفــت از داده هــای تولیــد ماهیانــه EIA و بــرای تقاضــای نفــت 
از داده هــای ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده عرضــه 
ــشده بــه بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن از اختــلاف 
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مصــرف بــا تولیــد نفــت بعنــوان کــسری/مازاد تقاضــا )خالــص 
برداــشت از ذخایــر( استــفاده ــشده اســت1. نمــودار1 وضعیــت 
مــاه  ابــتدای  را طــی دوره  نفــت  تقاضــای هجانــی  و  عرضــه 
ژانویــه 2023 تــا پایــان مــاه ــجولای 2025 نشــان می دهــد. در 
مــاه ــجولای 2025 بــازار بــا کاهــش تقاضــای نفــت بــه میــزان 
492 هــزار بشــکه و همچنیــن افزایــش عرضــه بــه میــزان 13 
هــزار بشــکه نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت. بــا ایــن 
تغییــرات بــازار نفــت در ایــن مــاه بــا کمبــود تقاضــا بــه میــزان 
1.18 میلیــون بشــکه در روز مواــجه بــود. در مــاه ژوئــن 2025 
و 104.8  ترتیــب 105.5  بــه  نفــت  بــازار  تقاضــای  و  عرضــه 
م.ب.ر بــود کــه بــا 700 هــزار بشــکه در روز کمبــود تقاضــای 
نفــت مواــجه بــود. در مقاطــع کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای 
و  عــدم همزمانــی  دلیــل  بــه  اغــلب  تقاضــا  و  میــان عرضــه 
ناهمگونــی انتظــارات عرضــه و تقاضــا و تفــاوت در ســرعت 
بــه  نــسبت  عرضــه  بخصــوص  و  تقاضــا  واکنــش  و  تعدیــل 

یکدیگــر و بــه ســایرعوامل بــازار اســت.

نفــت،  تقاضــای  و  عرضــه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی 
ســال های مخــلتف -دوره اکتبــر 2023 تــا ــجولای 2025- را 
نشــان می دهــد. در مــاه ــجولای، علاوه بــر تغییــرات در میــزان 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. دلیل استفاده از متغیرهای عرضه و تقاضا 
به جای تولید و مصرف اینست که این دو نزدیکترین نماینده )Proxy( به این متغیرها هتسند. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار عرضه 

شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا افزایش 
قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم 
اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« مواجه 

باشد. در تئوری بازار نفت، تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 
افزایش قیمت نفت(. برخی از اثرات تئوریک سیاسهتای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین سلسله گزارشات در شماره 171 آبان 1403 

ارائه گردیده است.

بــه میــزان1.18  بــازار  عرضــه و تقاضــا و کمبــود درتقاضــای 
میلیــون بشــکه در روز )کــه در ــفوق ذکــر ــشد(، میــزان تغییــر 
در ذخایــر تــجاری بــازار نفــت نــسبت بــه مــاه قبــل نیــز برابــر بــا 
28 میلیــون بشــکه بــوده اســت )از 2776 در ــجون بــه 2804 
م.ب در ــجولای( کــه بدیــن ترتیــب بــا افزایــش ذخیــره نــسبت 

بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت. نمودار 4:رونــد ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشــکه در 
روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 5:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه های مخلتف-از اکتبر2023 تا 

جولای2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایــن گــزارش کــه بــا هــدف ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه 
بــر  علاوه  اســت  گردیــده  تهیــه  نفــت  هجانــی  تقاضــای  و 
بهره گیــری از نتایــج مدل هــای 1Var ، واریانــس ــشرطی )آرچ، 
تــارچ2( و همچنیــن مدل هــای هموارســازی نمایــی3   گارچ و 
اثــر  بــا لحــاظ تأثیــرات ناپارامتریــک  از تکنیک هــای ترکیبــی 
متوســط ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده 
اســت و تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از 
دقــت لازم برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال با توجه به طیف 
وســیع عوامــل اثرگــذار بــر بــازار بویــژه عوامل ناــشناخته و غیر 
قابــل پیش بینــی بویــژه در حــوزه ژئوپتلیــک و علی الخصــوص 

1. Vector Autoregressive
2. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
3. Exponential Smoothing Models

در منطقــه خاورمیانــه، اختــلاف در پیش بینــی امــری طبیعــی 
اســت.

در گــزارش مــاه قبــل پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفت  نتایج 
پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفــت در ســه ماهــه  ــجولای، 
آگوســت و ســپتامبر 2025 حاکــی از کاهــش تقاضــای نفــت 
در مــاه ــجولای و آگوســت و افزایــش آن در ســپتامبر 2025 
بــود ))نــسبت بــه مــاه قبــل خــود(. پیش بینــی تقاضــای نفــت 
در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر بــا 104، 103.9 و 104.4 

مییــلون بشــکه در روز بــرآورد گردیــد.
پیش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
منــهتی بــه اکتبــر 2025 در نمــودار3 و 4 و ــجدول 1 ارائــه 
گردیــده اســت. پیش بینــی  مــدل کوتــاه    مــدت IWEM نشــان 

نمــودار 6:  پیــش بینی عرضه، تتقاضــا و خالص برداــشت از ذخایر بازار 
نفت-آگوست تا اکتبر2025-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا برداشت از 
ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,776-0.7104.0105.52025Jun

2,804-1.2104.3105.52025Jul

2,817-1.6104.3105.92025Aug

2,844-1.4104.8106.22025Sep

2,875-2.1104.6106.72025Oct

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز
IWEO  :مأخذIWEO  :مأخذ

نمودار 7:  پیش بینی عرضه و تقاضای بازار نفت طی ماه های آگوست تا 
اکتبر 2025-میلیون بشکه در روز
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پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

می دهــد تقاضــای نفــت در مــاه آگوســت  بــا 40 هــزار بشــکه 
کاهــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 104.3 م.ب.ر خواهــد رســید. 
عرضــه نفــت نیــز بــر اســاس نتایــج پیش بینــی از 105.5 در  
ــجولای بــه 105.9 در آگوســت افزایــش خواهــد یاــفت. بــر ایــن 
اســاس بــازار در مــاه آگوســت بــا 1.6 میلیــون بشــکه کمبــود 
بــود. پیش بینی هــا  )اضاــفه عرضــه( مواــجه خواهــد  تقاضــا 
بــرای دومــاه ســپتامبر و اکتبــر نیــز حاکــی از افزایــش تقاضــای 
نفــت در ســپتامبر و کاهــش آن در اکتبــر نــسبت بــه ســپتامبر 
بــه 104.8 در ســپتامبر و 104.6 در  )از 104.3 در آگوســت 
مــاه  ســه  هــر  در  نیــز  نفــت  عرضــه  و  بــود  خواهــد  اکتبــر( 
پیش بینــی بــا افزایــش مواــجه و بــه ترتیــب بــه 105.9، 106.2 
و 106.7 م.ب.ر خواهــد رســید و بدیــن ترتیــب بــازار در هــر 
ســه مــاه پیش بینــی ــشده بــا اضاــفه عرضــه بــه ترتیــب بــه 
میــزان 1.6، 1.4 و 2.1  م.ب.ر مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه 
میلیــون  بــه 2817، 2844 و 2875  ترتیــب  بــه  پیش بینــی 
بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری نفــت 
تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه 
دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه 
)در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون 
فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق 
تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری 

آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI1  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

آمریــکا  وارداتــی  کالاهــای  بــر  تعرــفه  اعمــال  تأثیــر  نظیــر 
بخصــوص از چیــن و عکس العمــل کشــورها و احتمــال تشــدید 
و  تعرفه هــا(  ابــزار  بــا  )ــفعلا  تــجاری  )جنــگ(  واکنش هــای 
اثــرات ناــشی از تشــدید بحــران خاورمیانــه و ــشروع مــجدد 
مــدت  بلنــد  یــا قطــع  و  واســرائیل  ایــران  میــان  درگیری هــا 
تضعیــف  یــا  تشــدید  همچنیــن  و  تواــفق  بــه  دستــیابی  و 
درگیری هــا میــان روســیه و اوکرایــن و یــا دستــیابی بــه ــلصح و 
همچنیــن میــزان و ــشدت افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

1. Purchasing Managers Index

رونــد آن گــردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
علاوه بــر استــفاده از روهــشای علمــی و بــه روز و پیشــرتفه، 
دستــیابی بــه نتایــج قابــل اطمینــان در پیش بینــی ملتــسزم 
آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار اســت پیش بینی هــا حاکــی 
از تــداوم کــسری تقاضــای نفــت نــسبت بــه عرضــه در بــازار 
بــه  مــاه  ایــن ســه  در  نفــت  تقاضــای  اســت.  ماه هــا  درایــن 
ترتیــب برابــر بــا 104.3، 104.76 و 104.57 م.ب.ر و میــزان 
بــا 105.9، 106.2 و 106.7 م.ب.ر  عرضــه بــه ترتیــب برابــر 
بــا 1.6، 1.4 و  2.1  بــه ترتیــب  پیش بینــی ــشده اســت کــه 
م.ب.ر بــا کــسری در تقاضــای نفــت )اضاــفه عرضــه نفــت( 

مواـجـه خواهــد بــود.
تــجاری  ذخایــر  موــجودی  میــشود  پیش بینــی  همچنیــن 
در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2817، 2844 و 
2875 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر، 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها 
از ذخایــر در نتیــجه سیاســت حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و 
همچنیــن اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه هــر مــاه 

بــوده اســت.
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 چکیده
ی  حــوزه  پالایشــگاه های  ســود  حاــشیه  ژوئیــه،  مــاه  در 
آتلانتیــک بــه طــور قابــل توــهجی نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش 
اســپرد  کــرک  قــوی  از عملکــرد  ناــشی  امــر  ایــن  کــه  یاــفت 
میــان تقطیرهــا بــوده اســت. در ســاحل خلیــج مکزیــک تمــام 
محصــولات کلیــدی افزایــش قیمــت داتــشند، کــه بهبــود در 
دستــرس بــودن دیــزل و واردات انــدک نفــت باعــث ایــجاد 
فشــار افزایشــی بــر حاــشیه ســود پالایــش ــشد. در روتــردام، 
حاــشیه ســود میــان  تقطیرهــا از ســایر فرآورده هــای کلیــدی 

پیشــی گرـفـت.
طبــق داده هــای اولیــه، میــزان ورودی پالایشــگاه های ــهجان 
در مــاه ــجولای افزایــش داــشت و بــه رکــوردی بی ســابقه، در 
حــدود ۸۳.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن رقــم نــسبت 
بــه مــاه قبــل ۸۸۴ هــزار بشــکه و نــسبت بــه ســال گذتــشه ۲ 

میلیــون بشــکه در روز افزایــش داــشه اســت.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کــرک اســپرد بنزیــن در خلیــج مکزیــک پــس از دو مــاه متوالــی 
ضــرر، در مــاه ژوئیــه افزایــش یاــفت. ایــن افزایــش ماهانــه، 
در  آمریــکا  خلیــج  ســاحل  در  ثبتــشده  رــشد  کوچک تریــن 

مقایــسه بــا ســایر فرآورده هــای کلیــدی بــود و مــی تــوان آن را 
بــه عوامــل حمایــتی در فصــل اوج ســفرهای ــجاده ای نــسبت 
داد. بنزیــن بــا اکــتان 93 همچنــان بــه عنــوان پرســودترین 
قیمت هــای  و  مانــد  باقــی  آمریــکا  بــازار  در  ــفرآورده 
عمدهفروــشی آن تقریباًــً ثابــت مانــد، )تنــها 6 ســنت در هــر 
بشــکه نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت(، لیکــن نــسبت 

بــه ســال گذتــشه 19.48 دلار کاهــش پیــدا کــرده بــود.
بــا توــجه بــه پتانــسیل زیــاد افزایــش مصــرف طبــق روندهــای 
کــرک  کــه  میــشود  پیش بینــی  ــشده،  مشــاهده  تاریخــی 
اســپرد بنزیــن همچنــان پایــدار بمانــد. کــرک اســپرد بنزیــن 
در بــازار آمریــکا 42 ســنت در هــر بشــکه نــسبت بــه مــاه قبــل 
افزایــش پیــدا کــرد و بــه طــور میانگیــن بــه 27.63 دلار در 
ــجولای رســید، امــا نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه 

6.03 دلار کاهــش داتــشه اســت.

2- بازار اروپا
در مــاه ژوئیــه کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار اروپــا نــسبت بــه 
مــاه گذتــشه تقریبــا بــدون تغییــر باقــی مانــد. در حالیکــه کــرک 
اســپرد میــان تقطیرهــا در ایــن مــاه رونــدی افزایشــی داــشت. 
ــصادرات بنزیــن بــه غــرب آفریقــا و ایــالات متحــده بــه دلیــل 
افزایــش نــرخ عملیاتــی پالایشــگاه ها در ایــن منطقــه، کاهــش 
کــرک  بنزیــن گردیــد.  مــازاد  افزایــش  بــه  کــه منــجر  یاــفت 

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
بازار جهانی فرآورده های نفتی و عمليات پالايشی

گوست 2025( )آ

جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک ژوئن 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه

ژوئیه 25ژوئن 25
تغییرات ژوئن/ 

ژوئیه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

61.7262.230.5174.0268.17نفتا

0.06106.2195.49-95.0695.00بنزین سوپر

87.0987.860.7794.4286.77بنزین معمولی

87.3691.674.3198.8189.62سوخت جت

83.1889.165.9884.1384.87گازوئیل

65.2467.702.4669.0565.14نفت کوره
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اســپرد بنزیــن در ژوئیــه بــه طــور متوســط ۲۰.۷۶ دلار در هــر 
بشــکه بــود کــه ۱ ســنت در مقایــسه بــا مــاه گذتــشه بالاتــر بــود 
و نــسبت بــه همیــن مــاه در ســال گذتــشه 1.59 دلار کاهــش 
داتــشه اســت. کــرک اســپرد ســوخت ــجت در ژوئیــه بــرای 
چهارمیــن مــاه متوالــی افزایــش داــشت و بــه بالاتریــن ســطح 
در 16 مــاه اخیــر رســید. بخــش اعظــم ایــن بهبــود ناــشی از 
کاهــش نــرخ بازدهــی ســوخت ــجت مــی باــشد در حالــی کــه بــا 
وــجود محدودیت هــا، پالایشــگاه ها ســعی کرده انــد خروــجی 
گازوئیــل را افزایــش دهنــد تــا فشــار بــازار را کاهــش دهنــد. 
کــرک اســپرد ســوخت ــجت در بــازار اروپــا بــه طــور میانگیــن 
23.76 دلار در هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه ژوئــن 
3.75 دلار و نــسبت بــه ســال گذتــشه 5.23 دلار افزایــش 

داتــشه اســت.

3- بازار آســیا
کــرک اســپرد نفــتا در مــاه ژوئیــه رونــد کاهشــی خــود را ادامــه 
داد و بــرای دومیــن مــاه متوالــی منفــی ــشد. از یــک طــرف 
کاهــش تقاضــای نفــتا و از ســوی دیگــر افزایــش قابــل توــجه 
تولیــد پالایشــگاه ها و عملکــرد قــوی نفــتا در منطقــه بــر بــازار 
فشــار زیــادی وارد کردنــد. کــرک اســپرد نفــتا در ســنگاپور 
7.93- دلار در هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه ژوئــن 2.84 
دلار کاهــش داتــشه اســت. همچنیــن نــسبت بــه همیــن مــاه 
در ســال گذتــشه 0.98 دلار بالاتــر مــی باــشد. کــرک اســپرد 
ســوخت ــجت در مــاه ژوئیــه 16.32بــه طــور متوســط دلاردر 
افزایــش  ژوئــن 0.76 دلار  بــه  کــه نــسبت  بــود  هــر بشــکه 
داتــشه اســت. همچنیــن نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن 

مــاه 1.64 دلار افزایــش یاــفت.

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام ژوئن 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه

ژوئیه 25ژوئن 25
تغییرات ژوئن/ 

ژوئیه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

0.3372.5265.06-61.6761.34نفتا

0.39106.1489.46-92.1091.71بنزین سوپر

91.3694.713.35100.6190.72سوخت جت

92.1299.267.14100.7091.47گازوئیل

0.3172.1268.60-68.8068.29نفت کوره

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپور ژوئن 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

ژوئیه 25ژوئن 25
تغییرات ژوئن/ 

ژوئیه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

1.2172.7366.56-64.0162.89نفتا

2.3892.9881.26-81.9779.59بنزین سوپر

2.1788.3379.57-80.0777.90بنزین معمولی

84.7587.142.3995.2085.88سوخت جت

86.7290.493.7795.9887.19گازوئیل

85.1288.3423.2294.5685.83نفت کوره
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«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه های ایــالات متحــده در مــاه ژوئیــه 
بــا افزایــش ۰.۱ درــصدی بــه میانگیــن 94.38 درــصد رســید. 
ایــن میــزان معــادل ورودی خــوراک روزانــه ۱۷.۲۴ میلیــون 
بشــکه در روز مــی باــشد و نــسبت بــه ســطح ثبتــشده در 
مــاه ژوئــن، 10 هــزار بشــکه در روز افزایــش نشــان مــی دهــد.  
در مقایــسه بــا ســال گذتــشه، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها 
در مــاه ژوئیــه ۱.۹ واحــد درــصد افزایــش یاــتفه اســت، لیکــن 
ورودی پالایشــگاه ها ۲۹۳ هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــتفه 
اســت. در اتحادیــه ی اروپــا )به همــراه بریتانیــا و نــروژ(، نــرخ 
بهره بــرداری پالایشــگاه ها در مــاه ژوئیــه بــه میانگیــن ۸۷.۸۳ 
درــصد رســید کــه معــادل  ۹.۸۳ میلیــون بشــکه در روز اســت. 
ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه گذتــشه، 2.5 درــصد افزایش داتــشه 
اســت. لیکــن نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه، ورودی 
پالایشــگاه ها 70 هــزار بشــکه در روز کاهــش داتــشه اســت. 
در آســیای منتخــب ) ــشامل کشــورهای ژاپــن، چیــن، هنــد، 
ســنگاپور و کــره جنوبــی(، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در 
مــاه ژوئیــه بــه میانگیــن ۹۳.۳۹ درــصد رســید کــه معــادل 
ورودی ۲۷.۳۴ میلیون بشــکه در روز اســت. این رقم نــسبت 
بــه مــاه گذتــشه 1.3 درــصد افزایــش داتــشه اســت کــه معــادل 

ورودی 180 هــزار بشــکه در روز مــی باـشـد.

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاــشیه ی ســود پالایشــگاه ها در بــازار آمریــکا در مــاه ژوئیــه 
اثــر  رســید.  گذتــشه  مــاه   16 در  خــود  ســطح  بالاتریــن  بــه 
گذارتریــن ــفرآورده در ایــن افزایش،گازوئیــل ــشناخته ــشد. 
بــر اســاس داده هــای اولیــه، ورودی پالایشــگاه ها در جنــوب 
هــزار بشــکه   10 تنــها  و  مانــد  ثابــت  تقریبــا  آمریــکا  ــشرقی 
نــسبت بــه مــاه گذتــشه افزایــش داتــشه اســت و میانگیــن آن 
در مــاه ژوئیــه بــه 17.24 میلیــون بشــکه در روز رســیده اســت. 
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در مــاه ژوئیــه بــه طــور متوســط 
۲۰.۶۲ دلار بــه ازای هــر بشــکه مــی باــشد کــه نــسبت بــه مــاه 
گذتــشه ۳.۵۷ دلار افزایــش داتــشه اســت. همچنیــن نــسبت 

بــه ســال گذتــشه، ۶.۲۹ دلار افزایــش را نشــان می دهــد.
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در روتــردام ــهجش قابــل توــهجی 
ایــن  کــرد.  را تجربــه  افزایــش ماهانــه  داــشت و بزرگتریــن 
افزایــش احتمــالاًً بــه دلیــل دوره هجدهــم تحریم های اتحادیه 
گزارش هــا،  طبــق  زیــرا  اســت،  بــوده  روســیه  علیــه  اروپــا 
روســیه  فرآورده هــای  در  تــجاری  اختــلالات  از  نشــانه هایی 
مشــاهده ــشده اســت. بر اســاس داده های ورتکــسا  صادرات 
محصــولات نفــتی روســیه در مــاه ژوئیــه بــه پایین تریــن ســطح 
خــود در نــه مــاه گذتــشه رســید کــه ایــن امــر بــه دلیــل کاهــش 
نــرخ‌ عملیاتــی پالایشــگاه ها و افزایــش تقاضــای داخــلی در 
تابتــسان بــوده اســت.  همچنیــن ایــن داده هــا نشــان میدهــد 

منطقه/کشور
تغییرات 
ماه ژوئیه 
نسبت به 
ماه ژوئن

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه ژوئیه 
نسبت به 
ماه  ژوئن

تولید )میلیون بشکه در روز(

ژوئیه 25ژوئن 25مه 25ژوئیه 25ژوئن 25مه 25

0.194.3094.3294.380.0117.1317.2317.24امریکا

  EU-14+UK
&Norway2.582.6085.3887.830.279.249.559.83

4.164.2169.7273.780.050.740.800.85فرانسه

1.198.5996.5399.590.021.691.691.71آلمان

2.564.4367.8770.330.041.171.231.28ایتالیا

1.697.5797.0198.590.021.001.001.01انگلیس

1.388.5092.1493.390.1825.9827.1626.34آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source:OPEC Monthly Oil Market Report,2025 
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کــه جریان هــای ســوخت پالایشــشده در مــاه ژوئیــه ۴ درــصد 
کاهــش یاــتفه و بــه ۲.۱ میلیــون بشــکه در روز رســیده اســت.

حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در ســنگاپور از بالاتریــن ســطح 
۶ ماهــه کــه در مــاه ژوئــن ثبــت ــشده بــود، کاهــش یاتفنــد. 
از  فرآورده هــا  عرضــه  افزایــش  دلیــل  بــه  کاهــش،  ایــن 
چیــن بــوده اســت. در مــاه ژوئــن، چیــن اقــدام بــه تعطیــلی 
پالایشــگاه پتروچینــا بــا ظرفیــت ۴۱۰ هــزار بشــکه در روز کــرد. 

بــا ایــن حــال، ایــن کاهــش ظرفیــت بلافاــلصه بــا موــجی از 
افزایــش ظرفیــت کــه امــسال ثبــت ــشد جبــران گردیــد. )از 
جمــله اــفزودن ۳۴۰ هــزار بشــکه در روز در مــاه ژوئــن توســط 
سینوپک و هونگرون و افزودن ۱۲۰ هزار بشکه در روز در ماه 
ژوئیــه توســط CNOCC(. بــر اســاس داده هــای اولیــه، ورودی 
پالایشــگاه ها در کشــورهای ژاپــن، چیــن، هنــد، ســنگاپور و 
کــره جنوبــی در مــاه ژوئیــه افزایــش ۱۸۰ هــزار بشــکه در روز 

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

2025
Q2

2025
Q3

OECD18.6818.7118.9619.4419.0418.2218.8819.07 قاره امریکا

US16.4816.5016.6216.9516.8115.9316.9317.08

OECD 11.4411.3811.2811.3711.2511.0710.9211.16قاره اروپا

0.840.930.920.981.000.930.780.89فرانسه

1.831.621.761.751.731.641.681.68آلمان

1.321.301.211.191.211.161.221.23ایتالیا

1.040.970.980.951.020.921.001.00انگلیس

OECD6.085.835.685.475.735.605.565.62آسیا پاسفیک 

2.712.562.372.192.472.432.302.32ژاپن

OECD 36.2135.9235.9236.2836.0234.8935.3535.84کل

3.443.543.693.723.703.643.533.61امریکای لاتین

7.247.537.967.997.907.927.998.15خاورمیانه

1.771.761.941.982.122.132.192.23افریقا

5.05.185.305.185.305.625.385.46هند

13.4914.7814.2514.0414.0814.8014.4615.10چین

4.975.005.055.205.145.205.065.18سایر آسیا

5.465.505.355.475.315.285.325.38روسیه

1.021.021.041.051.011.091.111.17سایر اوراسیا

0.520.480.520.580.560.520.550.58سایر اروپا

Non-OECD 42.9144.7845.0945.2045.1346.2045.5846.86کل

79.1280.7081.0181.4881.1581.0880.9382.7کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 2025 
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را داتــشه اســت و بــه میانگیــن ۲۷.۳۴ میلیــون بشــکه در روز 
رســید. بــه طــور کــلی حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در ســنگاپور 
بــه طــور متوســط ۳.۵۴ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود کــه ۱.۳۹ 

دلار  نــسبت بــه مــاه گذتــشه کاهــش داتــشه اســت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 12 Aug 2025

2- www.IEA.org
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مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا بــا 
استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوپک)منتشــر ــشده 

در اوت 2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
اًً  در مــاه ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام ایالات متحــده تقریب
بــدون تغییــر نــسبت بــه مــاه قبــل باقــی مانــد و بــه میانگیــن 
۶.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید. بــر اســاس داده هــای اولیــه 
هفتگــی اداره )EIA(، افزایــش واردات از کانــادا، اکــوادور و 
عــراق بــا کاهــش واردات از مکزیــک، ونــزوئلا و برزیــل جبــران 
ــشد. در مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام 
ایالات متحــده ۹۳۸ هــزار بشــکه در روز )حــدود 14 درــصد( 

کاهــش داتــشه اســت.
بــرای  ایالات متحــده  خــام  نفــت  ــصادرات  ژوئیــه،  مــاه  در 
 ۳.۳ میانگیــن  بــا  و  یاــفت  کاهــش  متوالــی  مــاه  پنجمیــن 
میلیــون بشــکه در روز بــه پایین تریــن ســطح خــود از مــارس 
۲۰۲۲ رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۲۴ هــزار بشــکه در 
داده هــای  اســاس  بــر  داــشت.  کاهــش   )٪۶ از  )بیــش  روز 
بیشتــر  ــصادرات  اــفت  ایــن  نفتکش هــا،  از   ــشده  ردیابــی 
بــوده  بــه اروپــا و آفریقــا  ناــشی از کاهــش ــصادرات نفــت 
اســت. در مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه، ــصادرات نفــت 
خــام ایالات متحــده ۹۳۲ هــزار بشــکه در روز )بیــش از ٪۲۲( 

کاهــش یافــته اســت.
در نتیــجه، خالــص واردات نفــت خــام ایالات متحــده در ژوئیــه 
بــه حــدود ۲.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه بالاتریــن 
کــه  اســت  حالــی  در  ایــن  اســت.  اخیــر  مــاه   ۱۲ در  ســطح 
مــاه قبــل ایالات متحــده ۲.۶ میلیــون بشــکه در روز خالــص 
ــصادرات داــشت و در ژوئیــه ســال گذتــشه هــم ۲.۹ میلیــون 

بشــکه در روز خالــص ــصادرات ثبــت ــشده بــود.

ایالات متحــده،  نفــتی  واردات فرآورده هــای  ژوئیــه،  مــاه  در 
نــسبت  )حــدود ٪۷(  روز  در  بشــکه  هــزار  کاهــش ۱۲۴  بــا 
بــه مــاه قبــل، بــه بیــش از ۱.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید 
کــه پایین تریــن ســطح در هشــت مــاه اخیــر بــود. ایــن اــفت 
عمدتاًــً ناــشی از کاهــش ۲۸ درــصدی واردات بنزیــن بــود. در 
مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه، واردات فرآورده هــای نفــتی 

۳۳۶ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۱۷٪( کمــتر بــود.
در مــاه ژوئیــه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ایالات متحــده، 
بــا میانگیــن ۶.۷ میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد کــه نــسبت 
بــه مــاه قبــل ۲۳۰ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۳٪( کاهــش 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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یاــتفه اســت.  بیشتــرین اــفت مربــوط بــه فرآورده هــای میــان 
تقطیــری  )گازوئیــل و دیــزل( بــود کــه بخشــی از آن با افزایش 
ــصادرات بنزیــن جبــران ــشد. بــا ایــن حــال، نــسبت بــه ژوئیــه 
ســال گذتــشه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ۳۴۶ هــزار بشــکه 

در روز )بیــش از ۵٪( افزایــش یاــفت.
در نتیــجه، در مــاه ژوئیــه،  خالــص ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی ایالات متحــده بــه ۵.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید، 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل )۵.2 میلیــون بشــکه در روز(  اندکــی 
کاهــش و نــسبت بــه ژوئیــه ۲۰۲۴ ) ۴.۴ میلیــون بشــکه در 

روز( افزایــش داتــشه اســت.
فرآورده هــای  و  خــام  نفــت  ــصادرات  خالــص  مجمــوع،  در 
ایالات متحــده در ژوئیــه ۲.۲ میلیــون بشــکه در روز  نفــتی 
بــود؛ در حالــی کــه ایــن رقــم در مــاه قبــل ۲.۶ میلیــون بشــکه 
در روز و در ژوئیــه ســال گذتــشه ۱.۵ میلیــون بشــکه در روز 

ثبــت ــشده بــود.

« OECD اروپا
بــر اســاس جدیدتریــن داده هــای رســمی منطقــه ای، میانگیــن 
واردات نفــت خــام کشــورهای عضــو OECD در اروپــا در مــاه  
آوریــل، حــدود ۷.۸ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 
مــاه قبــل ۳۱۶ هــزار بشــکه در روز )معــادل ۴ درــصد( کاهــش 
داــشت و در مقایــسه بــا ســال گذتــشه نیــز ۱.۱ میلیــون بشــکه 

در روز )حــدود ۱۳ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
از نظــر منابــع وارداتــی خــارج از منطقــه،  ایــالات متحــده بــا 
در  را  سهــم  بیش تریــن  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱.۵ حــدود 
مــاه آوریــل داــشت کــه نــسبت بــه مــاه قبــل اندکــی افزایــش 
یاــتفه بــود. پــس از آن، لیبــی و قزاقتــسان هــر یــک حــدود یــک 

میلیــون بشــکه در روز تأمیــن کردنــد.
در مــاه  آوریــل، ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه خــارج از منطقــه 
بــه طــور متوســط ۱۸۱ هــزار بشــکه در روز بــود، در حالی کــه 
ایــن رقــم در مــاه قبــل ۱۴۰ هــزار بشــکه در روز و در آوریــل 
ســال گذتــشه ۳۹۷ هــزار بشــکه در روز بــود. چیــن در ایــن 
میــان بزرگ تریــن مقصــد صادراتــی نفــت خــام اروپــا بــود و 
۱۳۱ هــزار بشــکه در روز دریاــفت کــرد کــه بیــش از دو برابــر 

مــاه قبــل محــسوب میــشود.
در نتیــجه خالــص واردات نفــت خــام اروپــا در آوریــل کمــی 

کمــتر از ۷.۶ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه مــاه 
قبــل )۷.۹ میلیــون بشــکه در روز( و نــسبت بــه آوریــل ســال 
گذتــشه )۸.۵ میلیــون بشــکه در روز( کاهــش نشــان یاــتفه 

اســت.
در مــاه آوریــل واردات فرآورده‌هــای نفــتی بــه طــور متوســط 
۲.۵ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۵۱ 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۲ درــصد( افزایــش یاــفت. ایــن 
افزایــش عمدتاًــً بــه دلیــل رــشد واردات اتــان و ســوخت های 
موتــوری بــود، هرچنــد کاهــش در نفــت کــوره و LPG بخشــی 
از ایــن افزایــش را تعدیــل کــرد. در مقایــسه بــا آوریــل ســال 
گذتشه، واردات فرآورده ها ۷۴۲ هزار بشکه در روز  )حدود 

۲۳ درــصد( کمــتر ــشده اســت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در همیــن مــاه بــه ۲.۱ میلیــون 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا



43

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

بشــکه در روز رســید که نــسبت به ماه قبل ۱۶۳ هزار بشــکه 
در روز )بیــش از ۸ درــصد( افزایــش داتــشه اســت. ایــن رــشد 
بــه طــور عمــده ناــشی از افزایــش ــصادرات بنزیــن بــود کــه بــا 
کاهــش ــصادرات نفــت کــوره تــا حــدی جبــران ــشد. بــا ایــن 
حــال، نــسبت بــه ســال قبــل، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
۱۱۷ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درصد(کمــتر ــشده اســت.

در نتیــجه در مــاه آوریــل خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی 
حــدود ۴۱۳ هــزار بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه ایــن رقم در 
مــاه قبــل ۵۲۵ هــزار و در آوریــل ســال گذتــشه یــک میلیــون 

بشــکه در روز ثبــت ــشده بــود.
و  خــام  نفــت  واردات  خالــص  آوریــل،  در  مجمــوع  در 
میلیــون  بــه حــدود ۸  اروپــا   OECD در  نفــتی  فرآورده هــای 
بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل )۸.۵ میلیــون 
بشــکه در روز( کاهــش یاــتفه و همچنیــن پایین تــر از ســطح 

بــود. روز(  در  بشــکه  میلیــون   ۹.۵( ســال گذتــشه 

« ژاپن
در ژوئــن 2025، واردات نفــت خــام ژاپــن بــرای نختــسین بــار 
از ژوئــن ۲۰۲۱ بــه کمــتر از ۲ میلیــون بشــکه در روز رســید و 
بــه طــور میانگیــن کمــی پایین تــر از ایــن ســطح قــرار گرــفت. 
ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل ۴۱۷ هــزار بشــکه در روز )حدود 
۱۷ درــصد( کاهــش داــشت، امــا در مقایــسه بــا ســال گذتــشه 
تنــها ۹۵ هــزار بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۵ درــصد( کمــتر 

بــود.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، امــارات متحــده عربــی بــا 
سهــمی بیــش از ۵۲ درــصد در ــصدر قــرار گرــفت کــه رــشد 
چشــمگیری نــسبت بــه سهــم حــدود ۴۱ درــصدی مــاه قبــل 
نشــان می دهــد. عربتــسان ســعودی بــا ۳۳ درــصد در جایــگاه 
دوم قــرار داــشت )کاهــش از حــدود ۴۱ درــصد مــاه قبــل( و 

کویــت بــا ۶ درـصـد در رتبــه ســوم قــرار گرـفـت.
 ،)LPG( در مــاه ژوئــن واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
بــه ۷۲۲ هــزار بشــکه در روز رســید کــه پایین تریــن ســطح از 
مــارس ۲۰۱۹ محــسوب میــشود. ایــن میــزان نــسبت بــه مــاه 
قبــل ۱۴۷ هــزار بشــکه در روز )۱۷ درــصد( کاهــش داــشت. 
ایــن کاهــش واردات عمدتاًــً ناــشی از اــفت در جریــان نفــتا و 
LPG بــود، هرچنــد افزایــش در واردات گازوئیــل بخشــی از 

ایــن اــفت را جبــران کــرد. در مقایــسه بــا ژوئــن ســال گذتــشه، 
واردات فرآورده هــای نفــتی ۹۳ هــزار بشــکه در روز )حــدود 

۱۱ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
 LPG در مــاه ژوئــن، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
، نــسبت بــه اــفت مــاه قبــل اندکــی بهبــود یاــفت و بــا رــشد 
۴۹ هــزار بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۱۴ درــصد( بــه میانگیــن 
۴۰۵ هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن رــشد به ویــژه تحــت 
تأثیــر افزایــش ــصادرات بنزیــن و گازوئیــل بــود و ــصادرات 
ســوخت ــجت، نفــتا و نفــت کــوره نیــز سهــمی در آن داتــشند. 
بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا ژوئــن ســال گذتــشه، ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی تنــها ۴ هــزار بشــکه در روز )۱ درــصد( 

کاهــش یاــفت.
در  ژاپــن  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  خالــص  نتیــجه،  در 
ژوئــن، بــه طــور متوســط ۳۱۶ هــزار بشــکه در روز بــود کــه 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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پایین تــر از ۵۱۳ هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل و ۴۰۵ هــزار 
بشــکه در روز در ژوئــن ســال گذتــشه قــرار گرــفت.

«چین
در مــاه ژوئــن ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام چیــن بــه بالاتریــن 
میانگیــن ۱۲.۲  طــور  بــه  و  اخیــر رســید  مــاه  در ۲۲  ســطح 
میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه 
قبــل ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز )حــدود ۱۱ درــصد( بیشتــر بــود 
و در مقایــسه بــا ژوئــن ســال گذتــشه نیــز افزایــش ۸۳۹ هــزار 

بشــکه در روز )بیــش از ۷ درــصد( را نشــان داد.
 ۱۷ سهــم  بــا  روســیه  خــام،  نفــت  وارداتــی  منابــع  نظــر  از 
درــصدی همچنــان در ــصدر قــرار داــشت، هرچنــد ایــن سهــم 
یاــفت.  کاهــش  اندکــی  درــصد(   ۱۸( مــی  مــاه  بــه  نــسبت 
عربتــسان ســعودی بــا رــشد چشــمگیر بــه سهــم ۱۶ درــصد )در 
مقایــسه بــا ۱۲ درــصد مــاه قبــل( رســید و در جایــگاه دوم قــرار 
گرــفت. پــس از آن مالــزی بــا ۱۴ درــصد و عــراق بــا ۱۰ درــصد 

در رتبه هــای بعــدی قــرار گرتفنــد.
 ،)LPG( در مــاه ژوئــن، واردات فرآورده‌هــای نفــتی، از جمــله
کاهــش یاــفت و بــه طورمیانگیــن ۲.۰ میلیــون بشــکه در روز 
ثبــت ــشد کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۸۳ هــزار بشــکه در روز 
)بیــش از ۸ درــصد( کمــتر بــود. ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی 
از اــفت حــدود ۲۰ درــصدی واردات LPG بــود. در مقایــسه 
بــا ژوئــن ۲۰۲۴ نیــز واردات فرآورده هــای نفــتی ۱۴۰ هــزار 

بشــکه در روز )بیــش از ۶ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
در مــاه ژوئــن، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی پــس از دو مــاه 
کاهــش، بازیابــی ــشد و بــا رــشد ۲۳۰ هــزار بشــکه در روز 
)بیــش از ۲۰ درــصد( بــه میانگیــن ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز 
رســید. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از رــشد در ــصادرات نفــت 
کــوره بــود کــه ــصادرات بنزیــن و نفــتا نیــز از آن پشتــیبانی 
کردنــد. بــا ایــن حــال، در مقایــسه نــسبت بــه ژوئــن ســال 
گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ۳۳ هــزار بشــکه در 

روز )حــدود ۲ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی چیــن در مــاه 
ژوئــن، بــه ۶۵۰ هــزار بشــکه در روز رســید؛ در حالــی کــه در 
مــاه قبــل ۱.۱ میلیــون بشــکه در روز و در ژوئــن ســال گذتــشه 

۷۵۷ هــزار بشــکه در روز بــود.

« هند
در مــاه ژوئــن ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام هنــد بــرای نختــسین 
بــار طــی پنــج مــاه اخیــر بــه کمــتر از ۵ میلیــون بشــکه در روز 
کاهــش یاــفت و بــا میانگیــن ۴.۹۶ میلیــون بشــکه در روز ثبــت 
ــشد. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل ۸۰ هــزار بشــکه در روز 
)کمــتر از ۲ درــصد( پایین تــر بــود، در حالــی کــه در مقایــسه 
بــا ژوئــن ســال گذتــشه ۳۶۶ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۸ 

درـصـد( افزایــش نشــان داد.
ــصدر  در  روســیه  خــام،  نفــت  وارداتــی  منابــع  نظــر  از 
تأمین کننــدگان نفــت خــام هنــد قــرار داــشت و ۴۵ درــصد از 
کل واردات را بــه خــود اختصــاص داد کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
)۴۴ درــصد( کمــی بیشتــر بــود. پــس از آن عــراق بــا ۱۸ درــصد 
در جایــگاه دوم و عربتــسان ســعودی بــا ۱۲ درــصد سهــم در 

جایــگاه ســوم قــرار گرتفنــد.
اوج  بــه  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  ژوئــن،  مــاه  در 

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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هفت ماهــه رســید و بــا میانگیــن ۱.۳ میلیــون بشــکه در روز 
ثبــت ــشد. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل ۹۶ هــزار بشــکه در 
اًًــ  روز )حــدود ۸ درــصد( بیشتــر بــود. افزایــش واردات عمدت
ناــشی از رــشد واردات LPG بــه بالاتریــن ســطح هفت ماهــه 
بــود و نفــت کــوره نیــز بــه ایــن رــشد کمــک کــرد. در مقایــسه بــا 
ژوئــن ســال گذتــشه، واردات فرآورده هــای نفــتی ۲۵۶ هــزار 

بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۲۵ درــصد( افزایــش یاــفت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی هنــد در ژوئــن پــس از رــشد 
قابــل توــجه مــاه قبــل، کاهــش یاــفت و بــا اــفت ۳۸ هــزار 
بشــکه در روز )حــدود ۳ درــصد( بــه میانگیــن ۱.۴ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. اــفت ــصادرات عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش 
در ــصادرات بنزیــن بــود، هرچنــد افزایــش ــصادرات نفــت 
کــوره بخشــی از ایــن کاهــش را جبــران کــرد. بــا ایــن حــال، در 
مقایــسه بــا ژوئــن ســال گذتــشه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 

همچنــان ۹۷ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۸ درــصد( افزایــش 
داتــشه اســت.

در  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  خالــص  نتیــجه،  در 
ژوئــن بــه ۱۰۰ هــزار بشــکه در روز رســید، در حالــی کــه مــاه 
قبــل ۲۳۴ هــزار بشــکه در روز و در ژوئــن ۲۰۲۴ برابــر بــا 

۲۵۹ هــزار بشــکه در روز بــود.

« اوراسیا
در مــاه ژوئــن ، مجمــوع ــصادرات نفــت خــام از روســیه و 
آســیای مرکــزی بــا افزایــش جزئــی نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 
حــدود ۶.۵ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن رــشد ماهانــه 
تنــها ۲۳ هــزار بشــکه در روز )کمــتر از ۱ درــصد( بــود، در حالــی 
کــه در مقایــسه بــا ژوئــن ســال گذتــشه تغییــر محسوســی 

مشــاهده نشــد.
ــصادرات نفــت خــام از طریــق سیتــسم خــط لولــه ترانس نفت، 
در مــاه ژوئــن بــا میانگیــن ۳.۷ میلیــون بشــکه در روز ثبــت 
ــشد کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۶۷ هــزار بشــکه در روز )حــدود 
۲ درــصد( و در مقایــسه بــا ســال گذتــشه ۱۲۲ هــزار بشــکه در 

روز )۳ درـصـد( کاهــش یافـتـه اســت.
ــصادرات از طریــق بنــدر نووروسیــسک در دریــای ســیاه نیــز 
بــا کاهــش ۲۶ هــزار بشــکه در روز )۵ درــصد( بــه میانگیــن 
۴۷۲ هــزار بشــکه در روز رســید. در مقابــل، ــصادرات از بنــادر 
دریــای بالتیــک افزایــش یاــفت؛ ــصادرات از پریمورْسْــک بــا 
رــشد ۲۶ هــزار بشــکه در روز )۳ درــصد( بــه میانگیــن ۸۴۱ 
هــزار بشــکه در روز رســید و ــصادرات از اوســت-لوگا نیــز بــا 
رــشد ۸۶ هزار بشــکه در روز )۱۵ درصد( به ۶۶۷ هزار بشــکه 
در روز افزایــش یاــفت. در مجمــوع، ــصادرات از بنــادر دریــای 
بالتیــک ترانس نفــت نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۱۲ هــزار بشــکه در 
روز )۸ درــصد( افزایــش یاــفت و در مقایــسه بــا ســال گذتــشه 

تقریباًــً بــدون تغییــر باقــی مانــد.
در مــاه ژوئــن، ــصادرات از طریــق خــط لولــه دروژبــا به میانگین 
۲۳۸ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۶ 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۶ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت. بــا 
ایــن حــال، نــسبت بــه ژوئــن ســال گذتــشه ۶۳ هــزار بشــکه در 

روز )حــدود ۳۶ درــصد( افزایــش داــشت.
در ژوئــن، ــصادرات بــه چیــن از طریــق خــط لولــه ESPO بــا 
کاهش ۲۹ هزار بشــکه در روز نــسبت به ماه گذتــشه )حدود 
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۵ درصد( به ۶۰۳ هزار بشــکه در روز رســید، اما همچنان در 
مقایــسه نــسبت بــه ســال گذتــشه ۱۷ درــصد افزایــش داتــشه 
اســت. از ســوی دیگــر، ــصادرات از بنــدر کوزمینــو در ســواحل 
اقیانــوس آرام بــا کاهــش ۱۰۸ هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه 
مــاه گذتــشه )نزدیــک بــه ۱۱ درــصد( بــه ۸۹۲ هــزار بشــکه در 
روز کاهــش یاــفت، ولــی نــسبت بــه ســال گذتــشه ۲۹ هــزار 

بشــکه در روز )حــدود ۳ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.
ــصادرات  لوک اویــل،  ــشرکت  سیتــسم  در  ژوئــن،  مــاه  در 
از طریــق ســکوی فراســاحلی واران دی در دریــای بارنــتز بــا 
میانگیــن ۹۸ هــزار بشــکه در روز ثبــت ــشد کــه نــسبت بــه 
مــاه قبــل ۸ هــزار بشــکه در روز )۸ درــصد( کمــتر بــود و در 

مقایــسه بــا ســال گذتــشه تغییــر چندانــی نداــشت.
در ســایر مــسیرها نیــز ــصادرات از بنــدر آنیــوا بــی در ــشرق 
دور روســیه ۴۳ هــزار بشــکه در روز )۴۶ درــصد( و از بنــدر 
دکاستــری ۳ هــزار بشــکه در روز )۲ درــصد( نــسبت بــه مــاه 
قبــل کاهــش یاــفت. مجمــوع ــصادرات ایــن دو بنــدر در ژوئــن 

بــه ۲۱۰ هــزار بشــکه در روز رســید.
ــصادرات نفــت خــام از آســیای مرکــزی در ژوئــن بــه میانگیــن 
۲۳۸ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۲ 
هــزار بشــکه در روز )۵ درــصد( و نــسبت بــه ســال گذتــشه ۱۹ 

هــزار بشــکه در روز )۹ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.
در مــاه ژوئــن ، ــصادرات کل دریــای ســیاه از پایانــه CPC بــا 
رــشد ۱۲۲ هــزار بشــکه در روز )۸ درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل 
بــه میانگیــن ۱.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه 
ســال گذتــشه نیز ۱۹۴ هزار بشــکه در روز )۱۴ درصد( بیشتــر 
 BTC بــود. ــصادرات از طریــق خــط لولــه باکو-تفلیس-جیحــان
هــم بــا افزایــش جزئــی ۱۰ هــزار بشــکه در روز )۲ درــصد( بــه 
میانگیــن ۵۷۸ هــزار بشــکه در روز رســید، هرچنــد نــسبت بــه 
ســال گذتــشه ۶۶ هــزار بشــکه در روز )۱۰ درــصد( کمــتر بــود.

در مجمــوع، ــصادرات فرآورده‌هــای نفــتی از روســیه و آســیای 
مرکــزی در مــاه ژوئــن بــا کاهــش ۱۲۲ هــزار بشــکه در روز 
)۵ درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل بــه ۲.۴ میلیــون بشــکه در 
روز رســید. ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی از کاهــش در ــصادرات 
گازوئیــل و بنزیــن بــود. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا مــدت 
مشــابه ســال گذتــشه ، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــا رــشد 
کــه  یاــفت  افزایــش  درــصد(   ۱۰( روز  در  بشــکه  هــزار   ۲۱۵

عمدتاًــً ناــشی از رــشد ــصادرات نفــت کــوره بــود.

«جمــع بندی
در مــاه ژوئیــه 2025، بــر اســاس برآوردهــای اولیــه مبتنــی بــر 
داده هــای هفتگــی، واردات نفــت خــام ایالات متحــده به طــور 
میانگیــن ۶.۱ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه تقریباًــً هم ســطح 
خــام  نفــت  واردات  مجمــوع،  در  مانــد.  باقــی  قبــل  مــاه 
ایالات متحــده از ابــتدای ســال تاکنــون نــسبت بــه مدت مشــابه 
ســال گذتــشه ۱۴ درــصد کاهــش داتــشه اســت. ــصادرات نفــت 
خــام ایالات متحــده بــرای پنجمیــن مــاه پیاپــی کاهــش یاــفت و 
بــا میانگیــن ۳.۳ میلیــون بشــکه در روز بــه پایین تریــن ســطح 

خــود از مــارس ۲۰۲۲ رســید.
میلیــون   ۱.۶ بــه  ایالات متحــده  نفــتی  فرآورده هــای  واردات 
بشــکه در روز کاهــش یاــفت کــه ایــن مقدارکمتریــن ســطح 
در هشــت مــاه اخیــر اســت. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی نیــز 
بــا اــفت ۳ درــصدی نــسبت بــه مــاه گذتــشه، بــه ۶.۷ میلیــون 
بشــکه در روز رســید، امــا همچنــان در ســطح بالایــی باقــی 

مانــد.
بــر اســاس برآوردهــای اولیــه در مــاه ژوئــن، واردات نفــت خــام 
اروپــا )OECD( بــه دلیــل عوامــل فصــلی کاهــش یافت و نزدیک 
بــه میانگیــن پنج ســاله باقــی مانــد. واردات فرآورده هــای نفــتی 
منطقــه نیــز ۱۰ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل اــفت داــشت و 
تمامــی دستــه های اــلصی فرآورده هــای نفــتی در ایــن کاهــش 
سهــیم بودنــد، در حالــی کــه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــا 
افزایــش همــراه ــشد کــه ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از رــشد 

ــصادرات بنزیــن و گازوئیــل بــود.
بر اساس آخرین داده های رسمی، واردات نفت خام ژاپن در 
ژوئــن بــرای نختــسین بــار از ژوئــن ۲۰۲۱ بــه کمــتر از ۲ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن نیــز بــه 
۷۲۲ هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت کــه پایین تریــن ســطح 
در ۲۱ مــاه گذتــشه بــود. در مقابــل، ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی از ســطح پاییــن قبــلی بهبــود یاــفت و بــه میانگیــن ۴۰۵ 

هــزار بشــکه در روز رســید.
و  یاــفت  افزایــش  خــام چیــن  نفــت  واردات  ژوئــن،  مــاه  در 
بــه میانگیــن ۱۲.۲ میلیــون بشــکه در روز بــه بالاتریــن ســطح 
۲۲ مــاه اخیــر رســید. واردات فرآورده هــای نفــتی بــه دنبــال 
کاهــش واردات LPG اــفت کــرد، امــا ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی بهبــود یاــفت کــه عمدتاًــً ناــشی از افزایــش قابــل توــجه 

ــصادرات نفــت کــوره بــود.
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در مــاه ژوئــن، واردات نفــت خــام هنــد پــس از پنــج مــاه بــرای 
نختــسین بــار بــه کمــتر از ۵ میلیــون بشــکه در روز رســید. در 
همیــن حــال، واردات فرآورده هــای نفــتی بــا رســیدن بــه ۱.۳ 
میلیــون بشــکه در روز بــه بالاتریــن ســطح هفــت مــاه گذتــشه 
رســید. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی نــسبت بــه مــاه گذتــشه 
۳ درــصد کاهــش یاــفت و بــه کمــی کمــتر از ۱.۴ میلیــون بشــکه 

در روز رســید.



48

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

در طــی دوره منــهتی بــه 29 اوت 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از یــک 
رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 
ژوئیــه   31 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   2.95
2025، تــا 2.88 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 29 
اوت 2025 کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن بــه 
ترتیــب در 14 اوت )2.77 دلار در هــر میلیــون بی تی‌یــو( و 7 

اوت )3.05 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده اســت. 
قیمــت تــك محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک نیــز طــی 
دوره مذکــور از یــك رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 2.29 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
31 ژوئیــه 2025 تــا 1.52 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 29 اوت کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن 
بــه ترتیــب در 28 اوت )1.30 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 
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و 11 اوت )3.00 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده 
اســت. قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار ــشیکاگو از 
یــك رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 2.60 دلار در 
هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 31 ژوئیــه 2025، تــا 2.57 دلار 
در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 29 اوت 2025 کاهــش 
یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن بــه ترتیــب در 26 اوت 
)2.40 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 11 اوت )2.79 دلار در 

هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده اســت.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
مــتر  میلیــارد   92.7 حــدود  در   2025 اوت   29 بــه  منــهتی 
مــتر  میلیــارد   4.2 ژوئیــه   25 بــه  نــسبت  كــه  بــود  مكعــب 
 2.1 میــزان  بــه  ذخایــر  ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  مكعــب 
میلیــارد مــتر مكعــب )2.2 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه ســال 
قبــل در تاریــخ 29 اوت 2024 بــوده و بــه میــزان 4.9 میلیــارد 
مــتر مكعــب )5.6 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
)2024- 2020( می باــشد، میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی 
گاز طبیعــی آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

حــدود 87.8 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 29 
اوت 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 25 ژوئیــه 2024 بــه 
میــزان 2.4 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 
20.8 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 
0.3 میلیــارد مــتر مكعــب )1.5 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 
ســال گذتــشه ایــن منطقــه مــی باــشد. میــزان متوســط ذخایــر 
زیــر زمینــی گاز طبیعــی در ــشرق آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 

5 ســال گذتــشه در حــدود 20.5 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده 
اســت.

ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 4.6 میلیــارد مــتر مكعــب بیشتــر از 
متوســط 5 ســال گذتــشه بــوده و نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه 
ژوئیــه 2025 معــادل 0.9 میلیــارد مــتر مکعــب کاهــش یاــتفه 

و در ســطح 47.5 مییــلارد مـتـر مكعــب قــرار گرفـتـه اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 29 اوت 2025 نــسبت بــه هفــته پایانی 
مــاه ژوئیــه 2025 بــه میــزان 2.7 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش 
یاــتفه و در ســطح 24.4 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه 
اســت كــه 0.1 درــصد بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه ایــن 
گاز  زمینــی  زیــر  ذخایــر  متوســط  میــزان  می باــشد.  منطقــه 
طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

در حــدود 24.3 میلیــارد ــفوت مكعــب بــوده اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
هــای مــاه اول( طــی دوره 1 اوت الــی 29 اوت 2025 از یــك 
بــود و از حــدود  بــا نوســان برخــوردار  رونــد نزولــی همــراه 
3.08 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 1 اوت 2025 تــا 
حــدود 3.00 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 29 اوت 
کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 22 و 25 اوت )2.70 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 1 و 6 

اوت )3.08 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه ســپتامبر، اکتبــر 

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 31 ژوئیه الی 29 اوت 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

نمــودار 2:رونــد تغییرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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و نوامبــر 2025، نشــان داده ــشده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آمرــیکا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

افزایش تولید گاز طبیعی طی دوره منهتی به 27 اوت،1.

کاهــش مصــرف گاز طبیعــی بــرای تولیــد بــرق طــی دوره 2.
منــهتی بــه 27 اوت،

و 3. خانگــی  هــای  بخــش  در  طبیعــی  گاز  مصــرف  کاهــش 
اوت،  27 بــه  منــهتی  دوره  طــی  تــجاری 

افزایــش ذخیــره ســازی گاز طبیعــی در ایــالات متحــده طــی 4.
دوره منــهتی بــه 29 اوت،

کاهــش ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده ایــالات متحــده 5.
در مــاه اوت،

کاهــش جزئــی PMI بخــش خدمــات ایــالات متحــده در مــاه 6.
اوت،

افزایش نرخ بیکاری ایالات متحده در ماه اوت،7.

آب و هوای معتدل در بیشتر نقاط ایالات متحده،8.

تعلیــق موقــت فعالیــت در چندیــن تأسیــسات LNG ایــالات 9.
متحده،

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

کاهــش میانگیــن خالــص واردات گاز طبیعــی از کانــادا طــی 1.
دوره منــهتی بــه 27 اوت،

افزایــش ــصادرات بــه مکزیــک طــی دوره منــهتی بــه 27 2.
اوت،

ــصادرات 3. پایانه‌هــای  بــه  خــوراک  گاز  عرضــه  افزایــش 
اوت،  27 بــه  منــهتی  دوره  طــی  ال‌انــج‌ی 

افزایــش PMI بخــش غیرتولیــدی ایــالات متحــده در مــاه 4.
اوت،

افزایش PMI بخش تولید ایالات متحده در ماه اوت،5.

رشدGDP ایالات متحده در فصل دوم 6،2025.

تضعیف ارزش دلار )اثر غیر متسقیم(،7.

احتمال کاهش نرخ بهره ایالات متحده در سپتامبر،8.

مــاه  طــی  کــره  ژاپــن/  بــازار  در  ال انــجی  آتی هــای  قیمــت 
گذتــشه از یــک رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده 
و از حــدود 12.00 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 1 
اوت 2025 تــا 11.22 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 

هفته دومهفته اول

14 اوت13 اوت12 اوت11 اوت8 اوت72025 اوت6 اوت5 اوت4 اوت1 اوت2025
۲.۹۹۲.۹۵۲.۸۱۲.۸۳۲.۸۴سپتامبر۲.۹۳۳.۰۱۳.۰۸۳.۰۷  ۳.۰۸ سپتامبر

۳.۰۹۳.۰۵۲.۹۱۲.۹۳۲.۹۵اکتبر۳.۰۴۳.۱۱۳.۱۸۳.۱۷  ۳.۱۹ اکتبر
هفته چهارمهفته سوم

28 اوت27 اوت26 اوت25 اوت22 اوت212025 اوت20 اوت19 اوت18 اوت15 اوت2025
-۲.۷۰۲.۷۲۲.۸۷  ۲.۷۰ سپتامبر  ۲.۸۳   ۲.۷۵   ۲.۷۷   ۲.۸۹ ۲.۹۲سپتامبر

۲.۸۱۲.۷۹۲.۸۹۲.۹۴  ۲.۸۰ اکتبر  ۲.۹۱   ۲.۸۴   ۲.۸۶   ۲.۹۹ ۳.۰۲اکتبر
۳.۱۵۳.۱۳۳.۲۱۳.۲۶  ۳.۱۶ نوامبر  ۳.۲۵   ۳.۱۸   ۳.۲۱   ۳.۳۳   ۳.۳۷نوامبر

هفته پنجم

29 اوت2025
۳.۰۰اکتبر
۳.۳۳نوامبر

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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29 اوت 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 20 اوت 
)11.11 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن 

در 1 اوت )12.00 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو( بــود.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آــسیا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

نگرانــی از کاهــش تقاضــای گاز بــه دنبــال کاهــش نــرخ رــشد 1.
اقتصــادی در نتیــجه جنــگ تعرــفه ای ترامــپ؛

تحویــل یــک محمولــه LNG از پــروژه آرکتیــک ال‌انــج‌ی 2 2.
روســیه )تحــت تحریــم( بــه چیــن و احتمــال افزایــش پایــدار 
ــصادرات از ایــن پــروژه کــه باعــث کاهــش انتظــارات تقاضــای 

چیــن بــرای خریــد تــک محمولــه ــشده،

دلیــل 3. بــه   LNG واردات  بــرای  چیــن  ضعیــف  اتــشیاق 
کشــور، ایــن  در  طبیعــی  گاز  بــالای  هــای  موــجودی 

بــه ازای هــر 4. بــالای ال ان ــجی )بالاتــر از 11 دلار  قیمــت 
میلیــون بی‌تی‌یــو( باعــث کاهــش تقاضــای خریــداران حــساس 

بــه قیمــت در آســیا ماننــد هنــد ــشده اســت.

ذخایــر LNG ژاپــن بــرای تولیــد بــرق بــه بالاترین ســطح خود 5.
در 9 هفــته اخیــر رســید. )تــا 24 اوت بــه 2.18 میلیــون تــن 
رســید کــه نــسبت بــه هفــته قبــل 0.16 میلیــون تــن افزایــش 

داــشت(.

عرضه کافی در آسیا،6.

کاهش PMI بخش خدمات ژاپن در ماه اوت،7.
جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

نمــودار 3:روند تغییــرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/

هفته دومهفته اول

14 اوت13 اوت12 اوت11 اوت8 اوت72025 اوت6 اوت5 اوت4 اوت1 اوت2025
  ۱۱.۹۱   ۱۱.۹۳   ۱۱.۹۳   ۱۱.۹۴   ۱۱.۹۳ سپتامبر  ۱۱.۹۴   ۱۱.۹۳   ۱۱.۹۹   ۱۲.۰۱   ۱۲.۰۰ سپتامبر

  ۱۱.۴۲   ۱۱.۶۲   ۱۱.۵۲   ۱۱.۶۸   ۱۱.۵۱ اکتبر  ۱۱.۷۵   ۱۱.۷۷   ۱۲.۰۷   ۱۲.۰۴   ۱۱.۹۱ اکتبر
هفته چهارمهفته سوم

28 اوت27 اوت26 اوت25 اوت22 اوت212025 اوت20 اوت19 اوت18 اوت15 اوت2025
-----سپتامبر--  ۱۱.۸۹   ۱۱.۸۹   ۱۱.۸۹ سپتامبر

  ۱۱.۲۱   ۱۱.۳۱   ۱۱.۴۹   ۱۱.۵۵   ۱۱.۵۵ اکتبر  ۱۱.۴۴   ۱۱.۱۱   ۱۰.۹۲   ۱۰.۹۳   ۱۰.۹۵ اکتبر
  ۱۱.۱۴   ۱۱.۳۹   ۱۱.۷۵   ۱۱.۸۹   ۱۱.۸۹ نوامبر  ۱۱.۶۹   ۱۱.۳۴   ۱۱.۱۶   ۱۱.۱۹   ۱۱.۲۰ نوامبر

هفته پنجم

29 اوت2025
  ۱۱.۲۲ اکتبر
  ۱۱.۱۶ نوامبر
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کاهــش ــشاخص اعتمــاد مصــرف کننــده کــره جنوبــی در 8.
مــاه اوت،

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

تداوم ناآرامی ها در منطقه خاورمیانه و در نتیجه افزایش 1.
نگرانی در ارتباط با عرضه LNG از منطقه خاورمیانه؛

کمرنگ شدن چشم‌انداز لصح در اوکراین2.

افزایــش تقاضــای LNG آســیا بــه منظــور پــر کــردن ذخایــر 3.
گازی در کــره جنوبــی و ژاپــن پــس از تابتــسان 2025 )طبــق 
گــزارش ANZ Research، واردات ژاپــن و کــره جنوبــی بــه 
طــور متوســط 30 روزه افزایــش یاــفت و مصــرف روزانــه پکــن 

بــه بالاتریــن حــد خــود از ژانویــه رســید(؛

قطعی در نیروگاه‌های هتسه‌ای ژاپن4.

.5 LNG تــداوم رقابــت میــان بــازار اروپــا و آســیا بــرای واردات
بــه دنبــال گرمــای بــی ســابقه در ــشرق آســیا؛

افزایــش جزئــی در PMI بخــش خدمــات و تولیــد چیــن در 6.
مــاه اوت،

افزایش قیمت خانه در چین7.

افزایش شاخص اعتماد مصرف کننده ژاپن در ماه اوت،8.

افزایش PMI بخش تولید ژاپن در ماه اوت،9.

رشدGDP ژاپن0.1

اــفزاش ــشاخص اعتمــاد کــسب و کارهــا کــره جنوبــی در 1.1
مــاه اوت،

افزایش PMI بخش خدمات و تولید هند در ماه اوت،2.1

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا طــی دوره منــهتی 
بــه 31 اوت 2025 رونــد صعــودی داتــشه و در حــدود 90.2 
میلیــارد مــتر مكعــب )77.5 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 27 
ژوئیــه 2025 حــدود 12 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه و 
میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا در تاریــخ 27 ژوئیــه 

حــدود 78.2 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.
در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی بــه 31 اوت 2025 
بــه میــزان 3.0 میلیــارد مــتر مكعــب  بــه 26 ژوئــن  نــسبت 
افزایــش یاــتفه و در ســطح 18.1 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار 
گرــتفه اســت میــزان ذخایــر آلمــان در 27 ژوئیــه در حــدود 

15.1 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 27 ژوئیــه حــجم ذخایــر ایتالیــا 16.4 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده اســت و ایــن مقــدار در 31 اوت بــه 18.3 میلیــارد مــتر 
افزایــش  نشــان دهنده  ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  مکعــب 

11.6 درــصدی ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 
11.06 دلار در هــر میلیــون بی‌تی یــو در تاریــخ 1 اوت 2025 
تــا 10.92 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 29 اوت 
2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 19 اوت )10.17 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 28 

جدول 5: روند تغییراتسطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی هفته منهتی به 31 اوت 2025
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اوت )11.20 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )TTF( طــی دوره 1 تــا 29 
اوت 2025، از حــدود 11.59 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 1 اوت 2025 بــه 11.21 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو 
در تاریــخ 29 اوت 2025 رســید. کمتریــن مقــدار آن در 15 
اوت )11.01 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار 

آن در 5 اوت )11.66 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه اوت، ســپتامبر و اکتبــر 2025، نشــان 

داده ـشـده اســت.
نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 

)NBP( بازار اروپا
نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 

)TTF( بازار اروپا

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 اوت13 اوت12 اوت11 اوت8 اوت72025 اوت6 اوت5 اوت4 اوت1 اوت2025
-----اوت----  ۱۱.۵۹ اوت

  ۱۱.۱۷   ۱۱.۲۸   ۱۱.۲۱   ۱۱.۳۰   ۱۱.۲۱ سپتامبر۱۱.۶۲۱۱.۶۶۱۱.۳۹۱۱.۳۱  ۱۱.۵۲ سپتامبر
  ۱۱.۱۵   ۱۱.۳۶   ۱۱.۲۶   ۱۱.۳۹   ۱۱.۲۸ اکتبر۱۱.۸۶۱۱.۹۰۱۱.۵۶۱۱.۴۵  ۱۱.۷۲ اکتبر

هفته چهارمهفته سوم

28 اوت27 اوت26 اوت25 اوت22 اوت212025 اوت20 اوت19 اوت18 اوت15 اوت2025
  ۱۱.۲۱   ۱۱.۲۲   ۱۱.۲۵   ۱۱.۲۸   ۱۱.۲۷ سپتامبر  ۱۱.۲۱   ۱۱.۱۰   ۱۱.۰۳   ۱۱.۰۳   ۱۱.۰۱ سپتامبر

  ۱۰.۸۶   ۱۱.۱۴   ۱۱.۵۲   ۱۱.۶۶   ۱۱.۶۴ اکتبر  ۱۱.۴۱   ۱۱.۰۲   ۱۰.۸۲   ۱۰.۸۳   ۱۰.۸۰ اکتبر
هفته پنجم

29 اوت2025
  ۱۱.۲۱ سپتامبر

  ۱۰.۸۵ اکتبر
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  اروــپا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

در 1. و  اروپــا  غربــی  ــشمال  در  بــادی  بــرق  تولیــد  افزایــش 
نتیــجه کاهــش تقاضــای بــرق گازی )بــه طــوری کــه پیش‌بینــی 
میــش‌ود مصــرف نیروگاه‌هــا و صنایــع روزانــه نزدیــک بــه ۲۵ 

درــصد کاهــش یابــد(؛

.2 LNG بــه بــازار اروپــا )افزایــش ورود LNG افزایــش عرضــه
بــه آلمــان و ایتالیــا کــه جریــان کمــتر خــط لولــه نــروژ بــه دلیــل 

تعمیــرات فصــلی را جبــران مــی کنــد(؛

افزایــش ســطح ذخیــره ســازی هــای گاز اروپــا بــه ســطح 3.
76.4 درصد که در مقایــسه با 92 درصد ســال گذتــشه کمتر 
اســت ولــی پیــش بینــی مــی ــشود تــا اکتبــر 2025 بــه ســطح 
90 درــصد برســد کــه ایــن منطقــه را بــا آرامــش بیشتــری بــه 

ســمت پائیــز مــی بــرد؛

چشــم انــداز افزایشــی عرضــه LNG هجانــی در اــفق 2030 4.
)طبــق تخمین‌هــای LSEG، ظرفیــت هجانــی LNG قــرار اســت 
از ۵۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال 2024 بــه ۵۹۰ میلیــارد 
مــتر مکعــب در ســال 2025 و بــه ۶۴۹ میلیــارد مــتر مکعــب در 
ســال ۲۰۲۶ افزایــش یابــد و ســپس در ســال ۲۰۳۰ بــه ۸۹۰ 

میلیــارد مــتر مکعــب برســد(؛

نــرخ 5. بــه دنبــال کاهــش  نگرانــی از کاهــش تقاضــای گاز 
ترامــپ؛ ای  تعرــفه  نتیــجه جنــگ  اقتصــادی در  رــشد 

جریان‌هــای خــط لولــه از آذربایــجان و نــروژ بــرای مــاه اوت 6.
بــالا بــوده و اــجازه داده تــا موجودی‌هــا افزایــش پیــدا کننــد.

آب و هوای معتدل و خنک7.

هنــوز 8. کــه  بــر کشــورهایی  امریــکا  تعرــفه  اجرایــی ــشدن 
انــد نکــرده  تواــفق 

کاهش PMI بخش خدمات اتحادیه اروپا در ماه اوت،9.

کاهش PMI بخش خدمات آلمان در ماه اوت،0.1

کاهــش ــشاخص اعتمــاد مصــرف کننــده فرانــسه در مــاه 1.1
اوت،

کاهش نرخ رشد تولیدات صنعتی در منطقه یورو،2.1

کاهش PMI بخش خدمات بریتانیا در ماه اوت،3.1

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

نگرانــی هــا از کاهــش عرضــه گاز نــروژ بــه بــازار اروپــا بــا 1.
کشــور  ایــن  گازی  هــای  پالایشــگاه  در  تعمیــرات  ــشروع 
کــه  داد  نشــان  گاســکو  گاز  زیرســاخت  ــشرکت  )داده‌هــای 
میــزان جریــان گاز نــروژ بــه اروپــا از ۲۸۱ میلیــون مــتر مکعــب 
روز  در  مکعــب  مــتر  میلیــون   ۲۷۳ بــه  چهارــشنبه  روز  در 

اســت(؛ یاــتفه  کاهــش  پنجشــنبه 

افزایــش تقاضــای LNG آســیا بــه منظــور پــر کــردن ذخایــر 2.
گازی در کــره جنوبــی و ژاپــن پــس از تابتــسان 2025 )طبــق 
گــزارش ANZ Research، واردات بــه ژاپــن و کــره جنوبــی بــه 
طــور متوســط 30 روزه افزایــش یاــفت و مصــرف روزانــه پکــن 

بــه بالاتریــن حــد خــود از ژانویــه رســید(؛

نتیــجه 3. در  و  خاورمیانــه  منطقــه  در  هــا  ناآرامــی  تــداوم 
منطقــه  از   LNG عرضــه  بــا  ارتبــاط  در  نگرانــی  افزایــش 

خاورمیانــه؛

.4 LNG تــداوم رقابــت میــان بــازار اروپــا و آســیا بــرای واردات
بــه دنبــال گرمــای بــی ســابقه در ــشرق آســیا؛

کمرنگ شدن چشم‌انداز لصح در اوکراین5.

کاهش جریان گاز از بریتانیا به قاره اروپا6.

ریسک تحریم‌های ثانویه روسیه از سوی آمریکا7.

تواــفق تــجاری اتحادیــه اروپــا بــا ایــالات متحــده بــرای خریــد 8.
۷۵۰ میلیــارد دلار انــرژی آمریکایــی طــی ســه ســال و بهبــود 

چشــم انــداز اقتصــادی اروپــا؛

ســعد الکعبــی، وزیــر انــرژی قطــر، در نامــه‌ای بــه دولــت 9.
بلژیــک اعاــم کــرده اســت اگــر ؛تغییــرات بیشتــری در قانــون 
جامــع انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای )CSDDD( اعمــال نشــود، 
دولــت قطــر و ــشرکت قطرانــرژی چــاره‌ای ــجز بررســی ــجدی 
بازارهــای جایگزیــن خــارج از اتحادیــه اروپــا برای LNG و ســایر 
ــشرکت‌های   CSDDD( داــشت  نخواهنــد  خــود  محصــولات 
زیــست‌محیطی  آســیب‌های  کــه  می‌کنــد  مــلزم  را  بــزرگ 
در  را  اجبــاری(  کار  )ماننــد  بشــری  حقــوق  نگرانی‌هــای  و 
زنجیره‌هــای تأمیــن خــود برطــرف کننــد، در غیــر ایــن ــصورت 

جریمــه خواهنــد ــشد(؛
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افزایش PMI بخش تولید اتحادیه اروپا در ماه اوت،0.1

افزایش PMI بخش تولید آلمان در ماه اوت،1.1

افزایــش جزئــی ــشاخص اعتمــاد کــسب و کارهــای آلمــان 2.1
در مــاه اوت،

افزایــش PMI بخــش تولیــد و خدمــات فرانــسه در مــاه 3.1
اوت،

افزایــش جزئــی ــشاخص اعتمــاد کــسب و کارهــا فرانــسه 4.1
در مــاه اوت،

منابع و مأخذ:
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4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/
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at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

در ایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گزارش  ماهانه منتشــر ــشده در ماه اوت ســال 2025 توســط 
مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز در دو بخــش تــجارت از 

طریــق خــط لولــه و تـجـارت ال ان ـجـی بررســی ـشـده اســت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ســطح هجانــی، در دوره ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه نــسبت بــه دوره مشــابه ســال 
۲۰۲۴ حــدود ۲ درــصد افزایــش یاــفت و بــه ۳۵۷ میلیــارد 
مترمکعــب رســید. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات 
گاز میان کشــورهای آمریکای ــشمالی بود که کاهش واردات 
در اروپــا را جبــران کــرد. در ســمت ــصادرات نیــز، روســیه و 
کانــادا نقــش اــلصی در رــشد ــصادرات گاز از طریــق خــط لولــه 
در ســال ۲۰۲۵ داتــشند، در حالی که نروژ بیشتــرین کاهش 

ــصادرات را  نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ثبــت رســاند.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در ژوئیــه ۲۰۲۵، کشــورهای اتحادیــه اروپــا در مجمــوع ۱۲.۵ 
میلیــارد مترمکعــب گاز از طریــق خــط لولــه وارد کردنــد. ایــن 
کاهــش  درــصد   ۶ حــدود   ۲۰۲۴ ژوئیــه  بــه  نــسبت  میــزان 
داــشت، امــا در مقایــسه بــا مــاه قبــل ۸ درــصد افزایــش نشــان 
داد )نمــودار 1(. واردات از روســیه و نــروژ بهــصورت ماهانــه 
افزایــش یاــفت )نمــودار 2( و عرضــه گاز نــروژ پــس از یــک 

دوره تعمیــرات، بــه حالــت پایــدار بازگشــت.
در بــازه ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، مجمــوع واردات گاز طبیعــی 
از طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروپــا بــه ۸۴ میلیــارد مترمکعــب 
رســید کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۱۰ درــصد 
از  گاز  عرضــه  دوره،  ایــن  در  می دهــد.  نشــان  را  کاهــش 
طریــق خــط لولــه الجزایــر بــه اتحادیــه اروپــا ۱ درــصد افزایــش 
داــشت، امــا واردات از ســایر تأمین کننــدگان کاهــش یاــفت. 

در مقایــسه بــا ســال گذتــشه، تنــها نــروژ در ژوئیــه ۲۰۲۵ 
افزایــش عرضــه بــه اتحادیــه اروپــا را ثبــت کــرد.

از طریــق  اروپــا  اتحادیــه  گاز طبیعــی  واردات  نمــودار ۳  در 
خطــوط لولــه از مــسیرهای اــلصی عرضــه، در بــازه ژانویــه تــا 
ژوئیــه ۲۰۲۵ نمایــش داده ــشده اســت. در ایــن بــازه زمانــی 
واردات گازآلمــان بــا افزایــش ســالانه ۶ درــصدی و حــجم ۱۹ 
میلیــارد مترمکعــب، حــدود یک‌چــهارم کل واردات منطقــه را 
بــه خــود اختصــاص داد. در همیــن مــدت، واردات اتحادیــه 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمــودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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اروپــا از طریــق بلغارستــان نیــز ۷ درــصد رــشد ســالانه داــشت. 
در مقابــل، هلنــد و فرانــسه بیشتــرین کاهــش واردات گاز از 
طریــق خــط لولــه؛ به ترتیــب ۱۷ درــصد و ۱۲ درــصد کاهــش، را 
ثبــت کردنــد کــه معــادل ۲.۲ میلیــارد مترمکعــب حــجم کمــتر 

بــود.
همچنیــن طــی 7 مــاه نخــست ۲۰۲۵،  ــصادرات گاز الجزایــر 
اًًــ  از طریــق خــط لولــه بــه ایتالیــا نــسبت بــه ســال قبــل تقریب
اســپانیا ۳  بــه  کــه ــصادرات  در حالــی  مانــد،  تغییــر  بــدون 
مــاه نخــست  ایــن، در ۷  بــر  یاــفت. علاوه  افزایــش  درــصد 
۲۰۲۵، خالــص ــصادرات ال انــج‌ی مــجدد گازی  ســازی ــشده 
از طریــق خطــوط لولــه اتصال دهنــده از بریتانیــا بــه اتحادیــه 
نشــان دهنده  کــه  رســید  مترمکعــب  میلیــارد   ۴.۱ بــه  اروپــا 

رــشد ۱۱ درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه اســت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در ســال ۲۰۲۵، چیــن همچنــان واردکننــده مقادیــر بــالای 
گاز از طریــق خــط لولــه باقــی مانــده اســت. در ژوئــن ۲۰۲۵، 
واردات گاز از طریــق خــط لولــه ایــن کشــور بــه ۷.۱ میلیــارد 
مترمکعــب رســید؛ ایــن حــجم واردات، ســطحی مشــابه مــاه 
قبــل و رــشدی ۹ درــصدی نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال 
گذتــشه داتــشه اســت )نمــودار 4(. در واقــع، مــاه ژوئــن ۲۰۲۵ 
چهاردهمیــن مــاه پیاپــی بــود کــه واردات گاز از طریــق خــط 
لولــه  چیــن نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه افزایــش 

یاـفـت.
همچنیــن در همیــن مــاه، سهــم واردات گاز طبیعــی از طریــق 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در هفت ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خط لوله در دوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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خــط لولــه  و ال انــجی در کل واردات گاز چیــن تقریباًــً برابــر 
بــود، کــه نقــش راهبــردی گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه  در 
ترکیــب تأمیــن گاز ایــن کشــور را بیــش از پیــش تقویــت کــرد. 
در نیمــه نخــست ســال ۲۰۲۵، مجمــوع واردات گاز طبیعــی 
چیــن از طریــق خــط لولــه‌ بــه ۴۰ میلیــارد مترمکعــب رســید 
کــه در مقایــسه بــا مــدت مشــابه ۲۰۲۴، افزایشــی معــادل 10 

درــصد را نشــان می دهــد )نمــودار 5(.
در آوریــل ۲۰۲۵، ســنگاپور ۰.۵۳ میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد کــه 
نــسبت بــه آوریــل ســال گذتــشه ۹ درــصد و نــسبت بــه مــاه 

قبــل ۱۴ درــصد افزایــش داتــشه اســت )نمــودار 6(.

از  گاز  مترمکعــب  میلیــارد   ۰.۵۲ ســنگاپور   ،۲۰۲۵ مــه  در 
طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد )نمــودار 6(. 
ایــن میــزان نــسبت بــه مــه ســال گذتــشه ۱۳ درــصد افزایــش 
بــا مــاه قبــل ۲  را  نشــان مــی دهــد، هرچنــد در مقایــسه 
درــصد کاهــش داتــشه اســت. مجمــوع واردات گاز طبیعــی 
ســنگاپور از طریــق خــط لولــه در پنــج مــاه نخــست ســال بــه 
۲.۷ میلیــارد مترمکعــب رســید کــه ۸ درــصد نــسبت بــه ســال 

گذتــشه افزایــش یاــتفه اســت.
در همیــن مــاه، واردات گاز طبیعــی تایلنــد از طریــق خــط لولــه 
از میانمــار ۰.۳۵ میلیــارد مترمکعــب بــرآورد ــشد )نمــودار 7(. 
ایــن میــزان نــسبت بــه مــه ســال گذتــشه ۲۵ درــصد کاهــش 
افزایــش  درــصد  قبــل ۵۷  مــاه  بــا  مقایــسه  در  امــا  یاــفت، 
داــشت. مجمــوع واردات گاز طبیعــی تایلنــد از ایــن طریــق 
مترمکعــب  میلیــارد   ۱.۸ بــه  نخــست ۲۰۲۵  مــاه  پنــج  طــی 
رســید کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ۲۰۲۴، ۲۱ درــصد کاهــش 

یاــتفه اســت.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در مــه ۲۰۲۵، مکزیــک حــدود ۶.۴ میلیــارد مترمکعــب گاز 
کــرد  وارد  متحــده  ایــالات  از  لولــه  خــط  طریــق  از  طبیعــی 
کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل ۶ درــصد افزایــش 
یاــتفه  افزایــش  درــصد   ۱۲ گذتــشه  مــاه  بــا  مقایــسه  در  و 
حــجم  تاکنــون،   ۲۰۲۵ ســال  ابــتدای  از   .)۸ اســت)نمودار 

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله
آمریکا
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خالــص تــجارت ماهانــه گاز طبیعــی ایــالات متحــده از طریــق 
خــط لولــه بــا مکزیــک بالاتــر از ســطح ســال ۲۰۲۴ و همچنیــن 

اســت. بــوده  پنج ســاله  میانگیــن 
علاوه بــر ایــن، در همــان مــاه، خالــص ــصادرات گاز طبیعــی 
کانــادا از طریــق خــط لولــه بــه ایــالات متحــده بــه ۴.۷ میلیــارد 
مــتر مکعــب رســید؛ رقمــی کــه در مقایــسه بــا ســال قبــل ۴ 
درــصد کاهــش امــا نــسبت بــه مــاه قبــل ۴ درــصد افزایــش 
 ۶.۸ مجمــوع  در  کانــادا  مــدت،  ایــن  در  می دهــد.  نشــان 
میلیــارد مــتر مکعــب گاز بــه ایــالات متحــده ــصادر کــرد، در 
حالــی کــه ــصادرات ایــالات متحــده بــه کانــادا ۲.۱ میلیــارد مــتر 

مکعــب بــود.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائــیب  و  لاتــین  آمرــیکای 

بولیــوی حــدود ۰.۴ میلیــارد مترمکعــب گاز  مــه ۲۰۲۵،  در 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه  بــه برزیــل ــصادر کرد)نمــودار 9(. 
ایــن مقــدار نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۳۰ درــصد 
کاهــش یاــتفه اســت، امــا در مقایــسه بــا مــاه قبــل ۷ درــصد 
افزایــش یاــتفه اســت. در مجمــوع، در بــازه زمانــی ژانویــه تــا 
مــه ۲۰۲۵، ــصادرات گاز طبیعــی بولیــوی از طریــق خــط لولــه‌ 
بــه ۲.۱ میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه نشــان دهنــده کاهــش 

۲۹ درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه اســت.
در همــان مــاه، ــشیلی ۰.۲۲ میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی 
ایــن حــجم در  کــرد.  وارد  آرژانتیــن  از  لولــه  از طریــق خــط 
مقایــسه بــا ســال قبــل ۳۷ درــصد افزایــش امــا نــسبت بــه مــاه 

قبــل ۱۶ درــصد کاهــش را نشــان می دهــد.

« سایر تحولات
در ۲ اوت ۲۰۲۵، وزارت انــرژی ســوریه اعلام کــرد کــه ایــن 
کشــور واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه از جمــهوری 
آذربایــجان را از طریــق ترکیــه آغــاز خواهدکــرد. طبــق ایــن 
تواــفق، ســوریه ســالانه حــدود ۱.۲ میلیــارد مترمکعــب گاز 
از میــدان ــشاه دنیز آذربایــجان دریاــفت خواهــد کــرد. ایــن 
گاز از طریــق خــط لولــه کیلیــس بــه حــلب منتقــل میــشود و 
پیش بینــی میــشود امــکان تولیــد حــدود ۹۰۰ مــگاوات بــرق 
بایراکــتار،  آلپــارسلان  ترکیــه،  انــرژی  وزیــر  کنــد.  فراهــم  را 
همچنیــن اعلام کــرد کــه قطــر در تأمیــن مالــی ایــن پــروژه 

دارد. نقــش 
یادداــشت  ــشمالی  مقدونیــه  و  دیگــر، صربتــسان  ســوی  از 
تفاهمــی بــرای احــداث مشتــرک یــک خــط لولــه بــه طــول ۷۰ 
کیلومــتر بــا ظرفیــت ۱.۲ میلیــارد مترمکعــب در ســال امضــا 
کردنــد. هــدف از ایــن پــروژه، تنوع بخشــی بــه منابــع تأمیــن 
گاز در بالــکان اســت. ایــن خــط لولــه بــه صربتــسان کــه در 
حــال حاضــر عمدتاًــً گاز خــود را از روســیه و از طریــق خــط 
لولــه ترک استــریم دریاــفت می کنــد، اــجازه خواهــد داد بــه 
الکــساندروپولیس  پایانــه  بــه  حجم هــای ال انــجی تحویــلی 
جایــگاه  می توانــد  همچنیــن  و  کنــد  پیــدا  دسترســی  یونــان 
منطقــه را به عنــوان یــک کریــدور ترانزیــت گاز تقویــت کنــد. 
دولت هــای دو کشــور ایــن پــروژه را یــک اولویــت راهبــردی 
معرــفی کرده انــد، هرچنــد کــه هنــوز تاریــخ ــشروع رســمی 

پــروژه اعلام نشــده اســت.

LNG تجارت

LNG واردات
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات هجانــی ال انــجی بــه ۳۴.۶۱ میلیــون 
تــن رســید کــه نشــان دهنده رــشد ۶.۶ درــصدی نــسبت بــه 
مــدت مشــابه ســال قبــل )معــادل ۲.۱۶ میلیــون تــن( و ثبــت 
یــک رکــورد جدیــد ماهانــه اســت )نمــودار 10(. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً ناــشی از رــشد واردات اروپــا و تــا حــدی نیــز منطقــه 
خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا )MENA( بــود؛ عامــلی کــه کاهــش 

واردات در آســیا را جبــران کــرد.
بــا وــجود آنکــه قیمــت تــک محمولــه ال انــجی در شمالــشرق 
آســیا همچنــان اندکــی بالاتــر از قــرارداد ماه آتــیTTF  بــود، 

 ) PNG(  نمودار 9:صادرات ماهانه گاز بولیوی از طریق خط لوله
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بــه نفــع  محاســبات ســودآوری خالــص ــصادرات همچنــان 
ایــن  کــرد.  عمــل  اروپــا  بــه  ال انــجی  محموله هــای  ارســال 
ــشرایط قیمــتی موــجب ــشد کــه جریــان ال انــجی صادراتــی 
بازارهــای  ــجای  بــه  و  یابــد  ادامــه  اروپــا  بــه ســمت  آمریــکا 

آســیایی، بــازار اروپــا را تغذیــه کنــد.
از ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات هجانــی ال انــجی بــا رــشد 
۴.۴ درصدی نــسبت به ســال گذتــشه )معادل ۱۰.۵۶ میلیون 
تــن( بــه ۲۴۹.۱۵ میلیــون تــن رســید کــه محــرک اــلصی آن 

افزایــش تقاضــای ال انــجی در اروپــا بــود )نمــودار 11(.

« اروپا
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات ال انــجی اروپــا بــه رونــد صعــودی 
خــود ادامــه داد و بــا رــشد ۴۳ درــصدی )معــادل ۲.۷۵ میلیون 
تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه، بــه ۹.۰۸ میلیون 
تــن رســید)نمودار 12(. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از افزایــش 
و  زیرزمینــی  مخــازن  بــه  مــجدد  تزریــق  بــرای  گاز  تقاضــای 
همچنیــن کاهــش واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
بــود. رــشد واردات ال انــجی توســط فرانــسه، آلمــان، ایتالیــا، 
کــه  کشــورهایی  ــشد؛  هدایــت  بریتانیــا  و  اســپانیا  هلنــد، 

کاهــش واردات ترکیــه را جبــران کردنــد )نمــودار 13(.
از ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، اروپــا در مجمــوع ۷۷.۰۴ میلیــون 
تــن ال انــجی وارد کــرد کــه نشــان دهنده رــشد چشــمگیر ۲۷ 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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درصدی )معادل ۱۶.۵۸ میلیون تن( نــسبت به مدت مشــابه 
ســال قبــل اســت. ایــن حــجم همچنیــن ۷.۳ درــصد بیشتــر از 
مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۲ – کــه یــک ســال رکــورددار بــرای 

واردات ال انــجی اروپــا بــود – محــسوب میــشود.
افزایــش واردات ال انــجی فرانــسه و هلنــد بــه دلیــل افزایــش 
ــصادرات گاز از طریــق خــط لولــه ازکشــورهای همــسایه بــود و 
ایــن دو کشــور به عنــوان هــاب ترانزیــتی اــلصی ال انــجی در 
اروپــا عمــل کردنــد. در آلمــان و ایتالیــا، کاهــش واردات گاز از 
طریــق خــط لولــه، همــراه بــا افزایــش ــصادرات گاز از طریــق 
خــط لولــه بــه کشــورهای همــسایه و تزریــق بیشتــر بــه مخــازن 
ــهجش  بــود.  ال انــجی  واردات  رــشد  محــرک  زیرزمینــی، 
مصــرف  رــشد  از  ناــشی  عمدتاًــً  اســپانیا  ال انــجی  واردات 
داخــلی گاز و افزایــش فعالیــت تزریــق بــه ذخایــر زیرزمینــی 
بــود. در بریتانیــا نیــز کاهــش واردات گاز از طریــق خــط لولــه 
و افزایــش ــصادرات گاز بــه اروپــا، ســبب افزایــش واردات 
ال انــجی ــشد. در مقابــل، ترکیــه بــه دلیــل افزایــش عرضــه 
گاز از طریــق خــط لولــه و رــشد تولیــد داخــلی گاز، کاهــش در 

واردات ال انــجی را تجربــه کــرد.

« آسیا و اقیانوسیه
در ژوئیه ۲۰۲۵، واردات ال انج‌ی آسیا-اقیانوسیه با کاهش 
۶.۲ درــصدی نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل )معــادل 
۱.۴۳ میلیــون تــن( بــه ۲۱.۶۲ میلیــون تــن رســید )نمــودار 14(. 
ایــن رونــد نشــان دهنده تــشاب گرــتفن کاهــش نــسبت بــه 
ماه هــای گذتــشه بــود. اــفت واردات عمدتاًــً ناــشی از کاهــش 
خریــد در هنــد، ژاپــن و تایلنــد بــود، هرچنــد افزایــش واردات 
در بنــگلادش و کرهجنوبــی بخشــی از ایــن کاهــش را جبــران 
کــرد )نمــودار 15(. واردات ال انــجی چیــن پــس از هشــت مــاه 

متوالــی کاهــش ســالانه، در ایــن مــاه تثبیــت ــشد.
از ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، مجمــوع واردات ال انــجی آســیا-

اقیانوســیه بــا کاهــش ــشدید ۵.۲ درــصدی )معــادل ۸.۴۹ 
میلیــون تــن( بــه ۱۵۴.۵۷ میلیــون تــن رســید.

کاهــش واردات ال انــجی هنــد عمدتاًــً ناــشی از اــفت تقاضــای 
فصــل  زودهنــگام  آغــاز  کــه  چــرا  بــود؛  بــرق  تولیــد  در  گاز 
را کاهــش داد. در  بــه ســرمایش  نیــاز  باران هــای موســمی 
ژاپــن نیــز ســطح بــالای ذخایــر ال انــجی و عبــور طوــفان نــاری 
– کــه باعــث کاهــش تقاضــای سرمایشــی ــشد – بــه اــفت 

واردات دامــن زد. در تایلنــد، ســطح بــالای ذخایــر و قیمــت 
را محــدود  ال انــجی  واردات  بــه  نیــاز  رقابــتی زغال ســنگ، 
دلیــل  بــه  بنــگلادش  ال‌انــجی  واردات  مقابــل،  در  کــرد. 
بهره بــرداری کامــل از پایانــه ــشناور Summit FSRU  )کــه 
در ســال ۲۰۲۴ دچــار اختــلال عملیاتــی ــشده بــود( افزایــش 
یاــفت. همچنیــن در کرهجنوبــی، افزایــش واردات ال انــجی 

بــه دلیــل فعالیت هــای بازپرکــردن ذخایــر، ثبــت ــشد.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات ال انــجی منطقــه آمریــکای لاتیــن و 
کارائیــب )LAC( بــا رــشد ۲۰ درــصدی معــادل ۰.۲۶ میلیــون 
تــن نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل بــه ۱.۵۸ میلیــون 
تــن رســید)نمودار 16(. ایــن افزایــش عمدتاًــً توســط کلمبیــا، 
جمــهوری دومینیکــن، جامائیــکا و پورتوریکــو هدایــت ــشد و 
کاهــش واردات آرژانتیــن را جبــران کرد)نمــودار 17(. در دوره 
ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه LAC بــا 
اــفت ۸.۵ درــصدی معــادل ۰.۷۳ میلیــون تــن نــسبت بــه ســال 
قبــل، بــه ۷.۸۶ میلیــون تــن رســید. افزایــش واردات ال انــجی 
کلمبیــا ناــشی از کاهــش تولیــد داخــلی گاز بــود. در جمــهوری 
موــجب  بــرق  بخــش  در  گاز  تقاضــای  افزایــش  دومینیکــن، 
افزایــش واردات ــشد. افزایــش واردات ال انــجی جامائیــکا 
بــه دلیــل افزایــش خریــد از نیجریــه و آمریــکا بــود.  عمدتاًــً 

در پورتوریکــو، افزایــش واردات از مکزیــک و آمریــکا محــرک 
رــشد واردات ــشد. در مقابــل، افزایــش تولیــد داخــلی گاز در 

آرژانتیــن منــجر بــه کاهــش واردات ال انــجی گردیــد.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
و  خاورمیانــه  منطقــه  ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ ژوئیــه  در 
ــشمال آفریقــا )MENA( بــا رــشد ۳۱ درــصدی معــادل ۰.۵۱ 
میلیــون تــن نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه رکــورد ۲.۱۹ میلیــون 
توســط مصــر  افزایــش عمدتاًــً  ایــن  رســید)نمودار 18(.  تــن 
هدایــت ــشد و کاهــش واردات اردن را جبــران کرد)نمــودار 
19(. از ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه 
تــن  بــا ــهجش ۶۴ درــصدی معــادل ۳.۵۱ میلیــون   MENA
نــسبت بــه ســال قبــل، بــه ۸.۹۹ میلیــون تــن رســید. افزایــش 
واردات مصــر ناــشی از کاهــش عرضــه داخــلی گاز بــود، در 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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حالــی کــه کاهــش واردات اردن بــه دلیــل نبــود موقــت واحــد 
FSRU بــرای واردات ال انــجی رخ داد.

LNG صادرات
 ۱۲ رــشد  بــا  ال انــجی  هجانــی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ ژوئیــه  در 
درــصدی معــادل ۳.۸۳ میلیــون تــن نــسبت بــه ســال گذتــشه 
بــه ۳۶.۵۵ میلیــون تــن رســید کــه رکــوردی جدیــد بــرای ایــن 
مــاه و قوی تریــن نــرخ رــشد ســالانه از ژوئیــه ۲۰۱۹ بود)نمــودار 
20(. ایــن میــزان افزایــش عمدتاًــً ناــشی از افزایــش ــصادرات 
 )GECF( کشــورهای عضــو مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز
و همچنیــن کشــورهای غیرعضــو بــود کــه کاهــش ــصادرات 

مــجدد ال انــجی را جبــران کردنــد.
در دوره ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، ــصادرات هجانــی ال انــجی 
بــا افزایــش ۵ درــصدی معــادل ۱۱.۹۳ میلیــون تــن نــسبت بــه 
ســال قبــل بــه ۲۴۹.۶۶ میلیــون تــن رســید کــه عمدتاًــً توســط 
رــشد ــصادرات کشــورهای غیرعضــو GECF و تــا حــدی نیــز 
توســط کشــورهای عضــو و ــصادرات مــجدد ال انــجی حمایــت 

ــشد )نمــودار 21(.
بزرگ تریــن   GECF غیرعضــو  کشــورهای  ژوئیــه،  در 
صادرکننــدگان باقــی ماندنــد و سهــم بــازار آن هــا بــه ۵۵.۲ 
درــصد افزایــش یاــفت، در حالــی کــه سهــم کشــورهای عضــو 
و   ۴۴.۳ ســطح  بــه  ترتیــب  بــه  مــجدد  ــصادرات  و   GECF
۰.۵ درــصد کاهــش یاــفت. ایــالات متحــده، قطــر و استــرالیا 

جایــگاه خــود را به عنــوان ســه صادرکننــده برتــر ال انــجی در 
ایــن مــاه حفــظ کردنــد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در ژوئیــه ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی کشــورهای عضــو و ناظــر 
بــا رــشد ۸.۷ درــصدی   )GECF( گاز  مجمــع صادرکننــدگان 
معــادل ۱.۳۰ میلیــون تــن نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۱۶.۲۰ 
میلیــون تــن رســید)نمودار 22(. در ســطح کشــورها، الجزایــر، 
قطــر،  پــرو،  نیجریــه،  موریتانــی،  مالــزی،  استــوایی،  گینــه 
ســنگال و ترینیــداد و توباگــو عامــل ایــن افزایــش بودنــد و 
امــارات متحــده عربــی را جبــران کردنــد  کاهــش ــصادرات 

)نمــودار 23(.
در دوره ژانویه تا ژوئیه ۲۰۲۵، صادرات ال انجی کشورهای 
GECF بــا رــشد ۱.۸ درــصدی معــادل ۱.۹۹ میلیــون تــن نــسبت 
بــه ســال قبــل بــه ۱۱۳.۵۹ میلیــون تــن رســید. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً توســط آنگــولا، موریتانــی، نیجریــه، قطــر، ســنگال و 

ترینیــداد و توباگــو هدایــت ــشد.
در الجزایــر و مالــزی، کاهــش فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری 
در تأسیــسات ال انــجی اَرَزُوُ و بینتولــو بــه افزایــش ــصادرات 
خــوراک  گاز  بــه  بیشتــر  دسترســی  کــرد. همچنیــن،  کمــک 
باعــث رــشد ــصادرات ال انــجی از گینــه استــوایی، مالــزی، 
نیجریــه، پــرو و ترینیــداد و توباگــو ــشد. افزایــش تدریــجی 
تولیــد از واحــد ــشناور GTA FLNG 1 در موریتانی/ســنگال 

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

نمــودار 21:رونــد ــصادرات LNG در ــشش مــاه ابتدایی ســال)YTD(   بر 
اساس عرضه کننده 
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نیــز بــه رــشد ــصادرات ایــن دو کشــور کمــک کــرد. افزایــش 
ــصادرات ال انــجی قطــر نیــز بــه دلیــل تولیــد بالاتــر از ظرفیــت 
اســمی در متجمــع مایع ســازی راس لاــفان حاــصل ــشد. در 
مقابــل، کاهــش ــصادرات امــارات متحــده عربــی ناــشی از 
تعمیــرات برنامه ریزیــشده در تأسیــسات ال انــجی جزیــره 

داس بــود.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

ال انــجی کشــورهای غیرعضــو  ژوئیــه ۲۰۲۵، ــصادرات  در 
GECF بــا رــشد ۱۶ درــصدی معــادل ۲.۸۲ میلیــون تــن نــسبت 
)نمــودار  رســید  تــن  میلیــون   ۲۰.۱۸ بــه  گذتــشه  ســال  بــه 
24( کــه دومیــن رکــورد ماهانــه ــصادرات ال انــجی پــس از 
مــارس ۲۰۲۵ محــسوب میــشود. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی 
کانــادا،  استــرالیا،  از ســوی  ال انــجی  افزایــش ــصادرات  از 
مکزیــک و ایــالات متحــده بــود کــه کاهــش ــصادرات نــروژ را 

جبــران کردنــد )نمــودار 25(.
در بــازه ژانویــه تــا ژوئیــه ۲۰۲۵، صادرات ال انجی کشــورهای 
غیرعضــو GECF بــا رــشد ۷.۹ درــصدی معــادل ۹.۸۰ میلیــون 
تــن نــسبت بــه ســال قبــل بــه ۱۳۴.۰۳ میلیــون تــن رســید. ایــن 
افزایــش بیشتــر تحــت تأثیــر رــشد ــصادرات ال انــجی کانــادا، 

مکزیــک و ایــالات متحــده بــود.
تولیــد در تأسیــسات گورگــون و ایچتیــس استــرالیا بــه دلیــل 
و  یاــفت  افزایــش  نگــهداری  و  تعمیــر  فعالیت هــای  کاهــش 
همیــن موضــوع باعــث رــشد ــصادرات ال انــجی ایــن کشــور 
شد و افت عرضه از تأسیساتNorth West Shelf  به دلیل 
محدودیت گاز خوراک را جبران کرد. در کانادا و مکزیک نیز 
افزایــش ــصادرات بــه دنبــال بهره بــرداری و افزایــش ظرفیــت 
در تأسیــسات LNG Canada  و Altamira FLNG 1 اتفــاق 
اــتفاد. ایــالات متحــده بیشتــرین رــشد ــصادرات را در میــان 
کشــورهای غیرعضــو بــه خــود اختصــاص داد کــه عمدتاًــً ناــشی 

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه
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 Corpus Christi، از افزایــش حــجم ــصادرات از تأسیــسات
 Corpus تأسیــسات  بــود.   Plaquemines و    Freeport
واحدهــای  راه انــدازی  دلیــل  بــه   Plaquemines و   Christi
در  و  کردنــد  پیــدا  بیشتــری  صادراتــی  تــوان  تولیــد،  جدیــد 
Freeport نیــز کاهــش تعمیــرات دوره ای و اــجرای اصلاحــات 
فنــی بــرای رــفع گلوگاه هــای تولیــد، ظرفیــت صادراتــی را بــالا 

بــرد.

3-جمع بندی
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات هجانــی ال انــجی بــه ۳۴.۶ میلیــون 
تــن رســید کــه نشــان دهنده رــشد ۶.۶ درــصدی نــسبت بــه 
مــدت مشــابه ســال قبــل اســت. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی 
از رــشد واردات ال انــجی بــه اروپــا بــود؛ از یــک ســو ــشاهد 
افزایــش تقاضــای گاز بــرای تزریــق بــه ذخایــر زیرزمینــی بودیــم 
و از ســوی دیگــر کاهــش واردات گاز از طریــق خــط لولــه بــه 
نــروژ ســبب تقویــت  دلیــل عملیــات تعمیــر و نگــهداری در 

واردات ال ان ــجی ــشد.
 )MENA( در ایــن میــان، منطقــه خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا
هجانــی  واردات  افزایــش  در  محــدود  هرچنــد  سهــمی  نیــز 
داــشت، امــا اــفت تقاضــا در آســیا بخشــی از ایــن رــشد هجانــی 

را خنثــی کــرد.
بــا وــجود آنکــه قیمــت تــک محمولــه ال انــجی در ــشمال ــشرق 
آســیا کمــی بالاتــر از قــرارداد TTF مــاه آینــده )مرــجع قیمــت 
گاز در اروپــا( بــود، امــا محاســبات ســودآوری خالــص ــصادرات  
همچنــان بــه نفــع اروپــا باقــی مانــد. همیــن موضــوع باعــث 
ــشد کــه ــصادرات محموله هــای ال انــجی ایــالات متحــده بــه 

ســمت بازارهــای اروپایــی ادامــه پیــدا کنــد.
 Plaquemines تأسیــسات  دوم  ــفاز  زیرســاختی،  منظــر  از 
LNG 2  در ایــالات متحــده در ایــن مــاه وارد مــدار تولیــد ــشد 

کــه ظرفیــت عرضــه هجانــی ال‌انــجی را تقویــت می کنــد.

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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« مقدمه

دونالــد ترامــپ، رئیسجمــهور ایــالات متحــده، در دوره دوم 
ریاســتجمهوری خــود )از ژانویــه 2025( بــا ــشعار انتخاباتــی 
»Drill, Baby, Drill« بــر تقویــت تولیــد نفــت و گاز، به ویــژه 
منابــع ــشیل، تمرکــز کــرده اســت. ایــن سیاســت ها از طریــق 
فرمان هــای اجرایــی1  و لوایــح قانونــی2  اــجرا ــشده اند کــه 
هــدف آن هــا حــذف موانــع نظارتــی، تــسریع مجوزدهــی و 
در  فعــال  ــشرکت های  بــرای  عملیاتــی  هزینه هــای  کاهــش 
به طــور  اجرایــی  فرمان هــای  اگرچــه  اســت.  ــشیل  صنعــت 
کننــد  ایــجاد  مالیاتــی  معافیت هــای  نمی تواننــد  متــسقیم 
)زیــرا ایــن امــر نیازمنــد تصویــب کنگــره اســت(، امــا بــا کاهــش 
الزامــات نظارتــی، اــجازه حفــاری در زمین هــای ــفدرال و حذف 
هزینه هــای مرتبــط بــا انطبــاق بــا مقــررات زیــست محیطی، 
و  داده  کاهــش  را  تولیــد  هزینه هــای  غیرمتــسقیم  به طــور 
ســودآوری ــشرکت های ــشیل را افزایــش می دهنــد. لوایــح 
قانونــی، ماننــد »یــک زیبــای بــزرگ«3، متــسقیماًً معافیت هــا 
گاز ــشیل  و  نفــت  بــرای صنعــت  را  مالیاتــی  و مشــوق های 
تولیــد  افزایــش  هــدف  بــا  اقدامــات  ایــن  کرده انــد.  فراهــم 
ــشیل کــه در ســال 2023 حــدود 64 درــصد از تولیــد نفــت 
خــام ایــالات متحــده  را تشــکیل مــی داد، طراحــی ــشده اند. 
بهــصورت  مرتبــط  لوایــح  و  اجرایــی  فرمان هــای  ادامــه،  در 
جداگانــه بررســی ــشده و تأثیــرات آن هــا بــر تولیــد ــشیل و 

پیامدهــای مالیاــتی تحیــلل می ـشـود.

1. Executive Orders - EOs
2. Legislation
3. One Big Beautiful Bill Act
4. Unleashing Alaska›s Extraordinary Resource Potential
5. https://www.morganlewis.com/pubs/01/2025/executive-orders-move-oil-gas-development-permitting-reform-to-top-of-
trump-vance-energy-agenda
6. American Petroleum Institute
7. Arctic National Wildlife Refuge

« تحلیل فرمان های اجرایی و لوایح قانونی

فرمــان اجرایــی 14153 )20 ژانویــه 2025( - توســعه 1.
منابــع انــرژی در آلاســکا:

ظرفیــت  ســازی  »رهــا  عنــوان  بــا   ،14153 اجرایــی  فرمــان 
منابــع بــی نظیــر آلاســکا4«، دستــور حــذف محدودیت هــای 
پناهــگاه  ماننــد  آلاســکا،  حفاظتــش‌ده  مناطــق  در  حفــاری 
حیــات وحــش مــلی قطــب ــشمال و ذخیــره مــلی نفــت آلاســکا 
را ــصادر کــرده اســت. ایــن فرمــان همچنیــن از وزارت کشــور 
می خواهــد کــه مجوزهــای جدیــد بــرای حفــاری نفــت و گاز، از 
جمــله ــشیل، ــصادر کنــد و تصمیمــات زیــست محیطی دوره 
بایــدن )2021-2025( را کــه مانــع حفــاری بودنــد، لغــو کنــد5.

تأثیر بر تولید نفت و گاز شیل:

آلاســکا دارای ذخایــر قابل توــجه ــشیل اســت کــه بــه دلیــل 
مــورد  کمــتر  بایــدن  دوره  زیــست محیطی  محدودیت هــای 
کــردن  بــاز  بــا  فرمــان  ایــن  گرتفه انــد.  قــرار  بهره بــرداری 
زمین هــای ــفدرال و تــسریع فرآینــد ــصدور مــجوز، دسترســی 
ــشرکت های نفــتی بــه ایــن منابــع را تهــسیل می کنــد. طبــق 
گــزارش موســسه نفــت آمریــکا6، ایــن اقــدام می توانــد تولیــد 
نفــت ــشیل در آلاســکا را تــا 10 درــصد در میان مــدت افزایــش 
دهــد. همچنیــن، لغــو محدودیت هــای حفــاری در پناهــگاه 
 1 تــا  ســالانه  می توانــد  ــشمال7  قطــب  وحــش  حیــات  مــلی 
میلیــون بشــکه نفــت جدیــد بــه تولیــد ایــالات متحــده اضاــفه 

سید مهدی مدنی الخوانساریسید مهدی مدنی الخوانساری
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کنــد، کــه بخــش قابل توــهجی از آن از منابــع ــشیل خواهــد 
بــود. بررســی سیاســت های مرتبــط بــا فرمــان اجرایــی 14153 
اجاره نامه هــا  گتــسرده  بازگشــایی  بــا  کــه  می دهــد  نشــان 
ــشمال  قطــب  وحــش  حیــات  مــلی  پناهــگاه  مناطــق  در 
همچنیــن تــسریع در فرآینــد ــصدور مــجوز و لغــو مقــررات 
دوره پیشــین، احتمــال کاهــش موانــع قانونــی و زمانــی بــرای 
توســعه پروژه هــای نفــت و گاز ــشیل افزایــش یاــتفه اســت. 
بــه عنــوان نمونــه، مقــالات رســمی وزارت کشــور و نظــارت بــر 
قانون گــذاری نشــان می دهنــد کــه ایــن سیاســت ها می تواننــد 
باعــث کاهــش قابــل توــجه در هزینه هــای انطبــاق و زمــان 

مــورد نیــاز ــصدور مــجوز ــشوند1.

تأثیرمالیاتی:

ایــن فرمــان به طــور متــسقیم معافیت مالیاتــی ارائه نمی دهد، 
را  مالیاتــی  قوانیــن  نمی تواننــد  اجرایــی  فرمان هــای  زیــرا 
تغییــر دهنــد. بــا ایــن حــال، بــا کاهــش الزامــات بررســی های 
زیــست محیطی تحــت قانــون سیاســت مــلی محیط زیــست2 و 
حــذف هزینه هــای مرتبــط بــا انطبــاق بــا مقــررات، هزینه هــای 
عملیاتــی ــشرکت های ــشیل کاهــش می یابــد. ایــن کاهــش 
غیرمتــسقیم،  مالیاتــی  معافیــت  یــک  مشــابه  هزینه هــا، 
ســودآوری ــشرکت ها را افزایــش می دهــد.  البــته ایــن فرمــان 
زیــرا  ــشود،  مواــجه  قانونــی  چالش هــای  بــا  اســت  ممکــن 
تلاش هــای مشــابه در دوره اول ترامــپ )2017-2021( بــرای 
حفــاری در ANWR توســط دادگاه هــا متوقــف ــشد. همچنیــن، 
ماننــد  مناطــق حــساس  در  حفــاری  زیــست محیطی  اثــرات 

ANWR ممکــن اســت انتقــادات بین المــللی را برانگیــزد.

1.  https://www.doi.gov/pressreleases/department-interior-implements-emergency-permitting-procedures-strengthen-domestic
2. National Environmental Policy Act - NEPA
3. Unleashing American Energy
4. Council on Environmental Quality - CEQ
5. https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/01/2025/unleashing-american-energy/
6. Permian Basin
7. CEQ
8. https://ceq.doe.gov/docs/ceq-regulations-and-guidance/CEQ-Memo-Implementation-of-NEPA02.19.2025-.pdf

.2 -  )2025 ژانویــه   20(  14154 اجرایــی  فرمــان 
آمریــکا: انــرژی  آزادســازی 

انــرژی  »آزادســازی  عنــوان3  بــا   ،14154 اجرایــی  فرمــان 
سیاســت ها  مقــررات،  تمامــی  بازنگــری  دستــور  آمریــکا«، 
و اقدامــات ســازمانی را می دهــد کــه توســعه منابــع انــرژی 
داخــلی، از جمــله نفــت و گاز ــشیل، را محــدود می کننــد. ایــن 
فرمــان قانــون اجرایــی 11991 )مربــوط بــه حفاظــت و بهبــود 
از ــشورای کیفیــت  و  کــرده  لغــو  را  کیفیــت محیط زیــست( 
سیاســت  قانــون  مقــررات  کــه  می خواهــد  محیط زیــست4 
فرآیندهــای  تــا  کنــد  بازنویــسی  را  زیــست  محیــط  مــلی 
از  فرمــان  ایــن  همچنیــن،  ــشوند.  تــسریع  مجوزدهــی 
ســازمان ها می خواهــد کــه هزینه هــای انطبــاق بــا مقــررات 

دهنــد5. کاهــش  را  زیــست محیطی 

تأثیر بر تولید نفت و گاز شیل:

سیاســت  قانــون  فرآیندهــای  ساده ســازی  بــا  فرمــان  ایــن 
مــلی محیــط زیــست ، زمــان و هزینه هــای مجوزدهــی بــرای 
پروژه هــای ــشیل را کاهــش می دهــد. بــه عنــوان مثــال، در 
حوضــه پرمیــن6  بزرگ تریــن میــدان ــشیل آمریــکا در تگــزاس و 
نیومکزیکــو، بررســی های قانــون سیاســت مــلی محیــط زیــست 
می تواننــد تــا 2 ســال طــول بکشــند. ایــن فرمــان بــا دستــور 
راهنمایــی  ارائــه  بــرای  محیط زیــست7  کیفیــت  ــشورای  بــه 
اــجرای سیاســت های زیــست محیطــی،  راستــای  جدیــد در 
فرآیندهــای ارزیابــی زیــست محیطی را قابــل تــسریع کــرده 
کــرده  تعریــف  آن  بــرای   قانونــی  زمانــی  و محدودیت هــای 

است8.
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تأثیرمالیاتی:

معافیــت  متــسقیم  به طــور   14154 اجرایــی  فرمــان  اگرچــه 
مالیاتــی ارائــه نمی دهــد، تــسریع فرآینــد زیــست محیطــی و 
کاهــش محدودیت هــای مقــررات زیــست محیطی می توانــد 
بــه ــشکل مؤثــری هزینه هــای انطبــاق را بــرای پروژه های ــشیل 
 EIS کاهــش دهــد. براســاس ســوابق، میانگیــن زمــان تکمیــل
پیــش از اصلاحــات بیــش از ۴ ســال بــوده و هزینــه زیــست 
پروژه هــای  بــرای  از ۴ میلیــون دلار  بیــش  تقریباًــً  محیطــی 
بــزرگ انــرژی تخمیــن زده میــشود1.  دــتفر پاســخگویی دولــت 
ایــالات متحــده نیــز تأییــد می کند که هزینه ها ثبت نمیــشوند 
امــا قابــل توجه انــد2.  اــجرای محدودیــت زمانــی دو ســاله یــا 
کمــتر می توانــد ایــن هزینه هــا را به طــور چشــمگیری کاهــش 
دهــد، و فراهم کــردن آزادســازی ســرمایه ها تــا حــد صدهــا 
میلیــون دلار بــرای اپراتورهــای بــزرگ ماننــد ExxonMobil در 
پرمیــن یــا ســایر مناطــق ــشیل امکان پذیــر خواهــد بــود. البــته 
زیــست  محیــط  مــلی  قانــون سیاســت  مقــررات  بازنویــسی 
و  زیــست محیطی  گروه هــای  مقاومــت  بــا  اســت  ممکــن 
چالش هــای قانونــی مواــجه ــشود. همچنیــن، کاهــش نظــارت 
زیــست محیطی می توانــد خطــرات بلندمدتــی بــرای پایــداری 

منابــع ــشیل ایــجاد کنــد.

فرمــان اجرایــی 14156 )20 ژانویــه 2025( - اعــام 3.
وضعیــت اضطــراری انــرژی ملــی:

فرمــان اجرایــی 14156، بــا عنــوان » اعلام وضعیــت اضطــراری 
مــلی در حــوزه انــرژی«3 ، یــک وضعیــت اضطــراری انــرژی مــلی 
را اعلام کــرده و بــه دولــت ــفدرال اــجازه می دهــد از قانــون 
جمــله  از  انــرژی،  پروژه هــای  تــسریع  بــرای  دفاعــی4  تولیــد 
ــشیل، استــفاده کنــد. ایــن فرمــان همچنیــن از وزارت دــفاع 
انــرژی  تأمیــن  زنجیــره  آســیب پذیری های  کــه  می خواهــد 

)ماننــد حمل ونقــل و پالایــش( را ارزیابــی کنــد.

1. https://time.com/6215549/joe-manchins-red-tape-reform-could-supercharge-renewable-energy
2. https://www.gao.gov/assets/gao369-14-.pdf
3. Declaring a National Energy Emergency
4. Defense Production Act
5. https://nai500.com/blog/-28/04/2025days-to-approval-u-s-energy-projects-face-legal-gauntlet-in-historic-speed-shift/

تأثیر بر تولید نفت و گاز شیل:

موانــع  دفاعــی،  تولیــد  قانــون  از  استــفاده  بــا  فرمــان  ایــن 
تولیــد و انتقــال ــشیل را کاهــش می دهــد. بــه عنــوان مثــال، 
 Dakota لولــه  خــط  )ماننــد  لولــه  خطــوط  ســاخت  تــسریع 
Access( می توانــد ظرفیــت انتقــال نفــت ــشیل از حوضــه 
پرمیــن را تــا 500,000 بشــکه در روز افزایــش دهــد. همچنین، 
زیرســاخت های  می تواننــد  دــفاع  وزارت  ارزیابی هــای 
را  ــشیل  تولیــد  متــسقیماًً  کــه  بخشــند،  بهبــود  را  پالایــش 
اضطــراری  وضعیــت  اعلام  بــا  همچنیــن،  می کنــد.  تقویــت 
مــلی انــرژی )فرمــان اجرایــی 14156(، وزارت کشــور آمریــکا 
فرآینــد بررســی‌های محیــط زیتــسی را بــه ۱۴ روز کاری بــرای 
»ارزیابــی زیــست محیطی« و ۲۸ روز تقویمــی بــرای بیانیــه 
اثــرات زیــست محیطی« کاهــش داد5.  ایــن تــسریع در رونــد 
توســعه  ماننــد  بــزرگ  پروژه هــای  بــرای  به ویــژه  مجوزدهــی 
کاهــش  موــجب  می توانــد  پرمیــن،  در  ــشیل  گاز  و  نفــت 

گــردد. انطبــاق  و  تولیــد  محــسوس هزینه هــای 

تأثیرمالیاتی:

ایــن فرمــان متــسقیماًً معافیــت مالیاتــی ارائــه نمی دهــد، امــا 
بــا کاهــش زمــان و هزینه هــای مجوزدهــی از طریــق قانــون 
دــفاع از تولیــد و بهبــود زیرســاخت ها، هزینه هــای عملیاتــی 
مثــال،  عنــوان  بــه  می دهــد.  کاهــش  را  ــشیل  ــشرکت های 
تــسریع مجوزهــای خطــوط لولــه می توانــد هزینه هــای پــروژه 
صرفهج‌ویــی  معــادل  کــه  دهــد،  کاهــش  درــصد   25 تــا  را 
ســالانه 100 میلیــون دلار بــرای پروژه هــای بــزرگ اســت. ایــن 
صرفهجویی هــا، مشــابه یــک معافیــت مالیاتــی غیرمتــسقیم، 

ســرمایه گذاری در ــشیل را افزایــش می دهــد.
ذکــر ایــن نکــته ضــروری اســت کــه اعلام وضعیــت اضطــراری 
انــرژی ممکــن اســت بــا انتقــادات سیاســی مواــجه ــشود، زیــرا 
ایــالات متحــده در حــال حاضــر بزرگ تریــن تولیدکننــده نفــت 
و گاز ــهجان اســت. همچنیــن، استــفاده از قانــون دــفاع تولیــد 
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ممکــن اســت بــا محدودیت هــای قانونــی مواــجه ــشود.

از 4. حفاظــت   -  )2025 آوریــل   8( اجرایــی  فرمــان 
ایالتــی: نظــارت  برابــر  در  آمریــکا  انــرژی 

ایــن فرمــان، بــا عنــوان» حفاظــت از انــرژی آمریــکا در برابــر 
کــه  می دهــد  دستــور  کل  دادستــان  بــه  ایالــتی«1  نظــارت 
یــا  کربــن  مالیــات  )ماننــد  ایالــتی  سیاســت های  و  قوانیــن 
انــرژی،  توســعه  مانــع  کــه  را  زیــست محیطی(  برنامه هــای 
از جمــله ــشیل، میــشوند، شناســایی و متوقــف کنــد. ایــن 
فرمــان به ویــژه ایالت هایــی ماننــد کالیفرنیــا را هــدف قــرار 
داده کــه محدودیت هــای ســختگیرانه ای بــرای حفــاری ــشیل 

کرده انــد2. اعمــال 

تأثیر بر تولید نفت و گاز شیل:

ایالت هایــی ماننــد کالیفرنیــا بــا قوانیــن ســختگیرانه ماننــد 
برنامه هــای ســقف و تــجارت کربــن تولیــد ــشیل را محــدود 
کرده انــد. ایــن فرمــان بــا حــذف ایــن موانــع، تولیــد ــشیل در 
تقویــت می کنــد.  را  میــدان ــشیل"مونتری"  ماننــد  مناطقــی 
در  ــشیل  تولیــد  می توانــد  اقــدام  ایــن  تخمین هــا،  طبــق 

کالیفرنیــا را تــا 200,000 بشــکه در روز افزایــش دهــد.

تأثیرمالیاتی:

ایــن فرمــان متــسقیماًً معافیــت مالیاتی فدرال ارائه نمی دهد، 
امــا بــا لجوگیــری از اعمــال مالیات هــای ایالــتی )ماننــد مالیــات 
کاهــش می دهــد.  را  مالــی ــشرکت های ــشیل  بــار  کربــن(، 
بــه عنــوان مثــال، برنامــه ســقف و تــجارت کالیفرنیــا ســالانه 
تــا 50 میلیــون دلار هزینــه اضاــفی بــرای ــشرکت های ــشیل 
ایــجاد می کنــد. حــذف ایــن هزینه هــا، مشــابه یــک معافیــت 

مالیاتــی غیرمتــسقیم، ســودآوری را افزایــش می دهــد.
البــته ایــن فرمــان ممکــن اســت بــا چالش هــای قانونی از ســوی 

1. Protecting American Energy From State Overreach
2. https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/04/2025/protecting-american-energy-from-state-overreach/
3. Regional Greenhouse Gas Initiative
4. One Big Beautiful Bill Act
5. https://www.cnbc.com/03/07/2025/trump-one-big-beautiful-bill-oil-gas-coal-solar-wind-ira-tax-incentive-repeal.html
6. https://www.doi.gov/pressreleases/interior-department-advances-energy-dominance-through-one-big-beautiful-bill-act

برنامه هــا  برخــی  زیــرا  مواــجه ــشود،  دموکــرات  ایالت هــای 
در  قــبلاًً  گلخانــه ای«3   گازهــای  منطقــه ای  »ابــتکار  ماننــد 

دادگاه هــا تأییــد ــشده اند.

لایحــه One Big Beautiful Bill Act امضــا شــده در 5.
4 جــولای 2025:

مالیاتــی  قانــون  بزرگ تریــن  بــزرگ«4  زیبــای  »یــک  لایحــه 
مشــوق های  کــه  اســت  ترامــپ  دوم  دوره  بودــجه ای  و 
بــرای صنعــت نفــت، گاز و زغال ســنگ فراهــم  گتــسرده ای 
کــرده و حمایت هــای انــرژی پــاک )ماننــد بــاد و خورــشید( را 
حــذف می کنــد. ایــن لایحــه 30 اجاره نامــه در خلیــج مکزیــک، 
4 اجاره نامــه در ANWR، و 5 اجاره نامــه در NPR-A را بــاز 
کــرده و حق الامتیازهــای پرداخــتی بــه دولــت را کاهــش داده 

اســت5.

تأثیر بر تولید نفت و گاز شیل:

کاهــش  و  ــفدرال  زمین هــای  کــردن  بــاز  بــا  لایحــه  ایــن 
حق الامتیازهــا، دسترســی بــه منابــع ــشیل را افزایــش داده و 
تولیــد را تقویــت می کنــد. ایــن لایحــه به طــور رســمی اختیــار 
بــه ٪۱۲.۵  ــفدرال  الامتیــاز  نــرخ حــق  بازگردانــدن حداقــل 
و تــسریع در فروش هــای اــجاره ای و ــصدور مجوزهــا را بــه 
دولــت ــفدرال داده اســت. وزارت کشــور  بــرآورد کــرده اســت 
کــه ایــن تغییــرات می توانــد منــجر بــه صدهــا اــجاره اضاــفی 
و در مجمــوع صدهــا حلقــه چــاه جدیــد در ســال های آتــی 

ــشود6.

تأثیرمالیاتی:

امــا ایــن لایحــه ــجدی تریــن معافیت هــا و مشــوق های مالیاتــی 
ارائــه می دهــد کــه در قالــب هــای زیــر عملیاــتی  مــی ـشـود:

حــق  تغییــرات   1.H.R رســمی  مــتن  حق الامتیــاز:  کاهــش 
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عــملاًً  لایحــه  از  بخش هایــی  می کنــد.  تنظیــم  را  الامتیــاز 
حداقــل نرخ هــای حــق الامتیــاز بــرای برخــی انــواع اــجاره را 
مشــخص یــا بازگردانده/تعدیــل می کنــد؛ بــرای مثــال منِــتِ 
بــرای اجاره هــای  روی تنظیمــات »٪۱۲.۵«  لایحــه صراحاًــتً 
جدیــد و تغییــرات مربــوط بــه محدوده هــای درــصدی صحبــت 

می کنــد1. 

اعتبار مالیاتی تولید پیشرفته:

مالیاتــی  ســاختار  در  اصلاح  تعــدادی  ــشامل   1.H.R مــتن 
و مقرراتــی مرتبــط بــا بخــش نفــت و گاز اســت کــه اثــرات 
مدیریــت  و  انتشــار  بــه  مربــوط  سیاســت های  بــر  متعــددی 
ابزارهــای  از  برخــی  لایحــه  مشــخص،  به طــور  دارد.  مــتان 
مقرراتــی و حمایــتی )از جمــله منابــع مالــی و تکالیــف مرتبــط 
بــا برنامه هــای کاهــش انتشــار مــتان( را لغــو یــا بازنویــسی 
بــارِِ  می توانــد  عمــل  در  اصلاحــات  ایــن  مجموعــه  می کنــد؛ 

کاهــش دهــد. اپراتورهــا  بــرای  را  انطبــاق  هزینــه ای 

:CCS مشوق های

ایــن لایحــه اصلاحــات مهمــی در ســازوکار اعتبــارات ــجذب 
مجمــوع  در  کــه  می کنــد  اعمــال  مرتبــط  مــوارد  و  کربــن 
می توانــد جذابیــت مالــی پروژه هــای CCS و استــفاده ترکیبــی 
آن هــا در بازیاــفت پیشــرتفه نفــت EOR(2( را افزایــش دهــد. 
بــه عبــارت دیگــر،H.R.1  چارچــوبِِ سیاستــی و تغییرِــِ قواعــد 
پشتــیبانی  موــجب  می توانــد  کــه  می کنــد  فراهــم  را    45Q

مالــی گتــسرده از پروژه هــای CCS ــشود3.
اثــرات  رســمی،  و  متــسقل  تحلیــل  چندیــن  مجمــوع  در 
بودــجه ای و اقتصــادکلانِِ H.R.1 را بــرآورد کرده انــد امــا ارقــام 
نمونــه،  به طــور  اســت.  متفــاوت  منابــع  بیــن  گزارشــشده 

1. https://www.congress.gov/bill/119th-congress/house-bill/1/text/rh
2. Enhanced Oil Recovery
3. https://www.hklaw.com/en/insights/publications/06/2025/senate-moves-to-scale-back-clean-energy-tax-credits-latest-updates
4. Tax Foundation
5. conventional
6. long-run GDP
7. https://taxfoundation.org/research/all/federal/big-beautiful-bill-house-gop-tax-plan/
8. CBO
9. https://www.cbo.gov/publication/61570?utm_source

بــرآورد بنیــاد مالیاتــی4  نشــان می دهــد کــه در حالــت مرســوم   
ــفدرال در  56اــجرای کاملِــِ H.R.1 می توانــد کاهــش درآمدِــِ 

بــه  تــا 4 تریلیــون دلار  بــازه ۲۰۲۵–۲۰۳۴ را در ســطح 3 
دنبــال داتــشه باــشد و برآوردهــای طول مــدتِِ ردِــشِ تولیــد 
ناخالــص میِــلِ واقعــی7  در برخــی محاســباتِِ بنیــاد حــدود 
+1.1% گــزارش ــشده اســت8. تحلیــل رســمی اداره بودــجه 
کنگــره  نیــز بــر اســاس نــسخه ها و مفروضــات مخــلتف، ارقــام 
بــرای دهــه آینــده  بــازه چنــد تریلیــون دلار  مشــابهی را در 

گــزارش کــرده اســت9.
بــا  مرتبــط  کربــن  ــجذب  بــرای  یاــتفه  بهبــود  مشــوق های 
تولیــد نفــت خــام و نرخ هــای حــق امتیــاز پایین تــر، از جمــله 
اســت  متحــده  ایــالات  نفــت  بخــش  کلیــدی  دستــاوردهای 
کــه در یــک لایحــه کلان مالیاتــی و هزینــه ای توســط دونالــد 
اــجاره  گتــسرش  اســت.  ــشده  تبدیــل  قانــون  بــه  ترامــپ 
زمین هــای فراســاحلی و خشــکی ــفدرال بــرای تولیــد نفــت 
و گاز ، نشــان دهنده تمرکــز دولــت بــر تقویــت امنیــت انــرژی 
ایــالات متحــده و ــجذب ســرمایه گذاری جدیــد بــه صنعــت 
داخــلی اســت. بزرگتریــن تولیدکننــدگان بیشتــرین ســود را از 
حــق امتیــاز و هزینه هــای تولیــد کمــتر در زمین هــای ــفدرال 
خواهنــد بــرد - اقداماتــی کــه بایــد بــه حفــظ تولیــد از مناطقــی 
ماننــد خلیــج مکزیــک کمــک کنــد، جایــی کــه ســرمایه گذاری 
معمــولاًً از ســایر نقــاط ایــالات متحــده عقــب مانــده اســت، 
اگرچــه اخیــراًً علاقــه بــه آن افزایــش یاــتفه اســت. در همیــن 
حــال، تولیدکننــدگان کوچک تــر ممکــن اســت از تخفیف هــای 

مالیاتــی جدیــد ســود بیشتــری ببرنــد.
بــزرگ« ترامــپ  در واقــع بعیــد اســت کــه » لایحــه زیبــای 
بتوانــد بــه طــور قابــل توــهجی اوضــاع را بــرای بخشــی کــه بــا 
موانعــی از جمــله قیمت هــای پاییــن نفــت خــام و جنگ هــای 
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تــجاری ترامــپ همزمــان بــا نزدیــک ــشدن تولیــد نفــت ــشیل 
بــه اوج خــود مواــجه اســت، تغییــر دهــد، امــا همچنــان خبــر 
خوــشایندی اســت. بــه طــور خــاص، ایــن لایحــه یــک اعتبــار 
مالیاتــی بهبــود یاــتفه بــرای ــجذب کربــن بــرای تولیدکننــدگان 
فعالیــت  نفــت  بازیاــفت  افزایــش  زمینــه  در  کــه  نفــتی 
می کننــد، ارائــه می دهــد و آن را در جایگاهــی برابــر بــا ســایر 
بــه  امــر  ایــن  قــرار می دهــد.  کربــن  از  استــفاده  روش هــای 
نفــع ــشرکت هایی از جمــله اکــسیدنتال پترولیــوم و اکــسون 
موبیــل ،کــه ــشرکت متخصــص در زمینــه افزایــش بازیاــفت 
نفــت دنبــری را در ســال 2023 بــا قیمــت 4.9 میلیــارد دلار 

خریــداری کردنــد، خواهــد بــود.
ــشرکت های نفــتی همچنیــن می تواننــد از اــجاره زمین هــای 
ــفدرال کــه توســط ایــن لایحــه ارائــه ــشده اســت، بهره منــد 
ــشوند. الکــس بیکــر، مدیــر تحقیقــات ــشرکتی وود مکنــزی، 
می گویــد: بــا توــجه بــه اینکــه اکــسون موبیــل سهــم بیشتــری 
قــرار  تأثیــر  در ــجذب و ذخیــره کربــن دارد، بیشتــر تحــت 
خواهــد گرــفت. او می افزایــد: بــرای ــشورون، کــه اخیــراًً در 
خلیــج مکزیــک بــسیار فعــال بــوده اســت و پروژه هــای زیــادی 
را راه انــدازی کــرده و پروژه هــای دیگــری را در دســت اــجرا 
دارد، ایــن قانــون می توانــد انگیــزه ای بــرای خریــد بلوک هــای 

اضاــفی در آنــجا بــا هزینــه بــتهر ایــجاد کنــد.
کاهــش  بــه  ایــن لایحــه می تــوان  مالیاتــی  مزایــای  دیگــر  از 
هزینه هــای حفــاری اــشاره کــرد. و اینکــه مجوزهــای حفــاری 
از ســه ســال بــه چــهار ســال افزایــش یاــتفه و ــشروع دریاــفت 
بــه  ســال   ۱۰ گاز  و  نفــت  تولیدکننــدگان  از  مــتان  هزینــه 
تعویــق اــتفاده اســت. وود مکنــزی می گویــد تولیدکننــدگان 
کوچک تــری کــه از هزینــه مــتان بــه ــشدت آســیب می دیدنــد، 
اکنــون ممکــن اســت زمــان بیشتــری بــرای کاهــش انتشــار 
گازهــای گلخانــه ای یــا تغییــر ســبد سهــام خــود داتــشه باــشند، 

در حالــی کــه افزایــش کــسر مالیــات می توانــد بــه برخــی از 
تولیدکننــدگان کمــک کنــد تــا از نظــر هزینه هــا در مقایــسه بــا 
تأمیــن بزرگ تــر، رقابتی تــر  بــا زنجیره هــای  رقبــای بزرگ تــر 

ــشوند.

« نتیجه گیری

سیاســت های دولــت دوم دونالــد ترامــپ در ســال 2025 بــا 
تمرکــز بــر ــشعار "Drill, Baby, Drill " از طریــق فرمان هــای 
را  ــشیل  گاز  و  نفــت  تولیــد  قانونــی،  لوایــح  و  اجرایــی 
 ،14154  ،14153 اجرایــی  فرمان هــای  کرده انــد.  تقویــت 
14156 و فرمــان 8 آوریــل 2025 بــا حــذف موانــع نظارتــی، 
به طــور  انطبــاق،  کاهــش هزینه هــای  و  تــسریع مجوزدهــی 
را  ــشیل  ــشرکت های  عملیاتــی  هزینه هــای  غیرمتــسقیم 
کاهــش داده و ســودآوری آن هــا را افزایــش داده انــد. لایحــه 
One Big Beautiful Bill Act به طــور متــسقیم معافیت هــا و 
مشــوق های مالیاتــی، ماننــد کاهــش حق الامتیــاز و اعتبــارات 
مالیاتــی CCS، ارائــه کــرده کــه تأثیــر قابل توــهجی بــر صنعــت 
تأثیــر  کوتاه مــدت  در  اگرچــه  سیاســت ها  ایــن  دارد.  ــشیل 
محــدودی بــر تولیــد دارنــد )بــه دلیــل اوج تولیــد فعــلی(، امــا 
در میان مــدت و بلندمــدت می‌تواننــد تولیــد ــشیل را تــا 10-5 
درــصد افزایــش دهنــد و رقابــت ایــالات متحــده در بازارهــای 
هجانــی را تقویــت کننــد. بــا ایــن حــال، چالش هــای قانونــی، 
بلندمــدت  پیامدهــای  و  زیــست محیطی  مقاومت هــای 
کاهــش نظارت هــای زیــست محیطی ممکــن اســت پایــداری 
ایــن سیاســت ها را بــه خطــر بینــدازد. بــرای تحقیقــات آینــده، 
بررســی اثــرات زیــست محیطی و اقتصــادی ایــن سیاســت ها 
انــرژی توصیــه  بــا استــراتژی های هجانــی  و مقایــسه آن هــا 

میــشود.
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 مقدمه1.

میــان  در  غیــردلاری  تبــادلات  سهــم  از  استــفاده  افزایــش 
کشــورهای بریکــس بــه ویــژه تحــت رهبری چین نشــان دهنده 
یــک استــراتژی چندبعــدی اســت کــه هــم اهــداف اقتصــادی و 
هــم اهــداف ژئوپلیتیکــی را دنبــال می کنــد. چیــن به دلایــل 
متعــدد می خواهــد وابتــسگی خــود بــه دلار آمریــکا و سیتــسم 
مالــی تحــت سلــطه غــرب را کاهــش دهــد. از جمله این دلایل 
مــی تــوان بــه تحریم هــای آمریــکا اــشاره کــرد. چیــن نگــران 
مالــی  تحــت تحریم هــای ــشدید  روســیه،  ماننــد  کــه  اســت 
)ماننــد قطــع ــشدن از ســوئیفت یــا مــسدود ــشدن دارایی های 
دلاری( قــرار گیــرد. ثبــات اقتصــادی از دیگــر عوامــلی اســت که 
چیــن بــه دنبــال آن اســت. کاهــش وابتــسگی بــه دلار، چیــن 
را در برابــر نوســانات سیاســت های پولــی ــفدرال رزرو آمریــکا 
مصون تــر می کنــد. کنــترل بیشتــر بــر سیتــسم مالــی نیــز مــی-

توانــد بــه عنــوان عامــلی دیگــر بیــان ــشود. چیــن می خواهــد 
سیتــسم پرداخت هــای بین المــللی خــود )مانندCIPS سیتــسم 
بین المــللی پرداخــت یــوان( را تقویــت کنــد. بــه عبــارت دیگــر 
چیــن مــی خواهــد از مبــادلات دوجانبــه بــا ارزهــای محــلی 
)مثــل یوان-روبــل، یوان-ریــال، یوان-روپیــه( حمایــت  کنــد و 
در نتیــجه در قراردادهــای تــجاری و انــرژی )مثــل خریــد نفــت 
از عربتــسان، روســیه و ایــران بــا یــوان( استــفاده از ارزهــای 
غیــردلاری را ترویــج  دهــد. امــا بایــد ایــن موضــوع را مدّنّظــر 
قــرار داد کــه در صورتــی بــا ارز تــجاری چیــن تبــادلات ــصورت 
خواهــد گرــفت کــه مبــادلات بیــن ایــن کشــورها پایاپای باــشد؛ 
یعنــی اگــر مبــادلات صراًــفً پایاپــای باــشد، نیــازی بــه ارز )یــوان( 
نیــست و تــراز تــجاری بــه ــشکل ســنتی مطــرح نمیــشود. امــا 
اگــر تــجارت بــر پایــه یــوان چیــن باــشد، داتــشن یــا نداتــشن 
تــراز تــجاری مثبــت متــسقیماًً بــر توانایــی استــفاده از یــوان 
تأثیــر می گــذارد، چــون کشــور بایــد یــوان کاــفی در اختیــار 
داتــشه باــشد یــا راهــی بــرای بــه دســت آوردن آن پیــدا کنــد. 
در غیــر اینصــورت تمایــل بــه تبــادل براســاس ارزی ماننــد دلار 

افزایــش پیــدا مــی کنــد، زیــرا در ــصورت عــدم تــراز تــجاری 
صفــر اگــر کشــوری تــراز تــجاری مثبــت بــا چیــن داتــشه باــشد 
)صادراتــش بــه چیــن بیشتــر از وارداتــش اســت(، ایــن کشــور 
یــوان دریاــفت می کنــد و می توانــد از آن بــرای واردات از چیــن 
یــا ســرمایه گذاری استــفاده کنــد. برعکــس، اگــر کشــوری تــراز 
تــجاری منفــی داتــشه باــشد )وارداتــش از چیــن بیشتــر از 
صادراتــش بــه چیــن اســت(، بایــد بــه هــر طریقــی )از طریــق 
ذخایــر ارزی، وام، یــا ــصادرات بــه کشــورهای ثالــث( یــوان 
تأمیــن کنــد کــه ایــن مــی توانــد بــرای کشــورها چالــش برانگیــز 
باــشد. از ایــن رو هنــوز دلار بــه عنــوان ارز قدرتمنــد نــسبت 

بــه ارزهــای دیگــر مطــرح اســت.
قطعاًــً چیــن در پــی ایــن فرآینــد از راهکارهایــی در بلندمــدت 
بــرای تضعیــف هژمونــی دلار و کاهــش نفــوذ آمریــکا استــفاده 
می کنــد، زیــرا هرچــه دلار ضعیف تــر ــشود، نفــوذ سیاســی 
از  کــه  کشــورهایی  و  می یابــد  کاهــش  آمریــکا  اقتصــادی  و 
تحریم هــای آمریــکا ناراضــی هتــسند )ماننــد روســیه، ایــران، 
داده  ســوق  جایگزیــن  سیتــسم های  ســمت  بــه  ونــزوئلا( 
میــشوند. در نتیــجه مــی تــوان اذعــان داــشت کــه چیــن و 
روســیه از "غرب ستــیزی" به عنوان ابزار دیپلماســی استــفاده 
را  آمریــکا  بــر  سیاســی  فشــار  می خواهــد  چیــن  می کننــد. 
افزایــش دهــد و در مذاکــرات تــجاری و فنــاوری )مثــل جنــگ 
تراــشه ها( دســت بالاتــری داتــشه باــشد. اکنــون چیــن بــرای 
بهــصورت  هجانــی  اقتصــاد  قــدرت  اول  ســکوی  بــه  رــتفن 
ســاختاری در حــال کاهــش وابتــسگی بــه دلار اســت. افزایــش 
ذخایــر طلا بــه عنــوان پشتــوانه ای بــرای یــوان و کاهــش اتــکا 
بــرای  بــه دلار، گتــسرشCIPS  )نــسخه چینــی ســوئیفت( 
تهــسیل مبــادلات بــه یــوان و توافق هــای پولــی بــا کشــورهای 
سیاســت  سیاســت،  ایــن  کــه  می دهــد  نشــان  مخــلتف 

بلندمــدت چیــن اســت.
پــس در نتیــجه بــه بیــان دیگــر بایــد اــشاره کــرد کــه چیــن 
بــه دنبــال امتیازگیــری از آمریــکا اســت، امــا ایــن تنــها بخشــی 
از یــک استــراتژی بلندمــدت ایــن کشــور اســت و اقدامــات 
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و  دلار  بــه  وابتــسگی  کاهــش  راستــای  در  چیــن  کنونــی 
تقویــت سیتــسم های مالــی جایگزیــن، هــم اهــداف تاکتیکــی 
کوتاه مــدت )فشــار بــر آمریــکا بــرای امتیازگیــری( و هــم اهداف 
استــراتژیک بلندمــدت )کاهــش سلــطه دلار و افزایــش قــدرت 
یــوان( را دنبــال می کنــد. ایــن حرکــت بخشــی از استــراتژی 
بزرگــتر چیــن بــرای تبدیــل ــشدن بــه یــک ابرقــدرت مالــی 
متــسقل از غــرب اســت. بــه نظــر مــی رســد کــه اگــر چیــن 
ایــن  بــود،  آمریــکا  از  موقــت  امتیازگیــری  دنبــال  بــه  فقــط 
زیرســاخت های جایگزینــی دلار ســرمایه گذاری  میــزان روی 
نمی کــرد. برخــی اقدامــات نشــان می دهــد کــه پکــن بهــصورت 
ســاختاری بــه دنبــال تغییــر نظــام مالــی هجانــی اســت. بــا ایــن 
حــال بایــد بــه آمارهــا هــم توــجه ــشود همانطــور کــه در طــول 
گــزارش ملاحظــه خواهــد گردیــد، آمارهــا نشــان مــی دهــد کــه 
هنــوز دلار تلــسط خــود را حفــظ کــرده و جایگزینــی کامــل آن 
در کوتــاه مــدت غیرممکــن و در بلندمــدت بــه نظــر دــشوار 

خواهــد بــود.
تبــادلات  و  بریکــس  کشــورهای  از  ســخن  بخواهیــم  اگــر 
غیــردلاری و بــا ارز محــلی آنــها را نیــز بــه میــان آوریــم، بایــد 
اــشاره داــشت کــه در بیــن کشــورهای بریکــس چیــن نقــش 
مــهم و استــراتژیکی را داراســت بــه طوریکــه تنــها در نیمــه 
اول ۲۰۲۵، تــجارت درون بریکــس بــه ۶.۱۱ تریلیــون یــوان 
و حــدود ٪۲۸  آمریــکا( رســید  ) حــدود ۸۵۵ میلیــارد دلار 
از تــجارت خارــجی چیــن را تشــکیل داد. چیــن بزرگ تریــن 
مقصــد صادراتــی برزیــل اســت و حــجم بالایــی از محصــولات 
کشــاورزی، مــواد خــام و کالاهــای صنعــتی را وارد می کنــد. بــا 
وــجود ایــن، برزیــل در پــی تنوع بخشــی تــجاری بــه ســمت اروپا 
و آمریــکای ــشمالی اســت. پــس از تحریم هــای غــرب، صادرات 
روســیه بــه چیــن افزایــش یاــفت و وابتــسگی اقتصــادی آن 
عمیق تــر ــشد. روســیه روابــط تــجاری خــود را بــا چیــن، هنــد و 
اقتصادهــای خاورمیانــه تقویــت کــرده و تقاضــای پایــدار بــرای 
انــرژی و مــواد خــام خــود را تضمیــن می کنــد. چیــن و روســیه 
اکنــون بخــش قابــل توــهجی از تــجارت خــود را بــا یــوان و 
روبــل انــجام می دهنــد.  تــجارت هنــد بــا چیــن از ۷۱ میلیــارد 
دلار در ۲۰۱۵ به ۱۲۸ میلیارد دلار در ســال مالی ۲۰۲۴–۲۵ 
رســیده اســت. هنــد بــا کــسری تــجاری بــزرگ بــا چیــن مواــجه 
اســت و بــه دنبــال کاهــش ایــن وابتــسگی از طریــق سیاســت 
و  اســت  فنــاوری  محدودیت هــای  و  بــهارات«  »آتمانیربــار 

هنــد نیــز در حــال بررســی تــجارت مبتنــی بــر روپیــه بــا ــشرکای 
خــود اســت. چیــن بــرای ۱۴ ســال متوالــی بزرگ تریــن ــشریک 

تــجاری آفریقــای جنوبــی بــوده اســت.
 در ایــن بیــن بحث هایــی نیــز دربــاره ارز احتمالــی بریکــس 
کــه بــا طلا و ســایر کالاهــا پشتــیبانی ــشود و می توانــد برتــری 
دلار آمریــکا در تــجارت هجانــی را بــه چالــش بکشــد، حائــز 
اهمیــت اســت. توســعه راه حل هایــی ماننــد سیتــسم پرداخــت 
 )CIPS( روســیه و سیتــسم بین بانکــی فرامــرزی چیــن  MIR
جایگزین هایــی بــرای ــشبکه های مالــی تحــت کنــترل غــرب 
ماننــد ســوئیفت فراهــم می کنــد. ایــن استــراتژی های مالــی 
نــه تنــها پاســخی بــه تحریم هــا، بلکــه تغییــر بلندمــدت بــه 
ســوی یــک سیتــسم مالــی چندقطبــی هتــسند. امــا بــه ــصورت 
کــلی اعضــای بریکــس در حــال تنوع بخشــی ارزی و استــفاده 
از ارزهــای محــلی در تــجارت هتــسند تــا وابتــسگی هــم بــه 

چیــن و هــم بــه دلار آمریــکا را کاهــش دهنــد.
و  افزون تــر  دقــتی  بــا  موضــوع  ایــن  اســت  شایتــسه  لــذا   
گیــرد. قــرار  تدقیــق  و  بررســی  مــورد  کامل تــر  موــشکافی 

 ارزیابی گزارش:نکات محوری2.

۱.بررسی نقش دلار و یوآن در تبادلات تجاری2.

در یــک ســخنرانی در ــشانگهای در مــاه ژوئــن ســال 2025، 
پــان گونگــشنگ، رئیــس بانــک مرکــزی چیــن، دیــدگاه خــود 
را در مــورد نظــام ارزی هجانــی آینــده ترســیم کــرد؛ نظامــی کــه 
در آن یــوان نقــش مهم تــری ایفــا کنــد و ریــسک های ناــشی 
از سیتــسم فعــلی مبتنــی بــر یــک ارز غالــب را کاهــش دهــد. 
بــا ایــن حــال، تحقــق ایــن چشــم انداز بــه نظــر بــسیار دور 
می رســد. آمارهــا نشــان می دهــد کــه استــفاده بین المــللی 
از یــوان بیشتــر در تــجارت خارــجی خــود چیــن بــوده اســت.

براســاس داده هــای انجمــن ارتباطــات مالــی بین بانکــی هجانی 
)ســوئیفت(، استــفاده از یــوان در پرداخت هــای بین المــللی 
در مــاه مــه بــه ۲.۹ درــصد کاهــش یاــفت کــه از ۴.۷ درــصد 
در مــه ۲۰۲۴ پایین تــر اســت. یــوان همچنیــن در رتبه بنــدی 
ارزهــا پشــت ســر دلار کانــادا قــرار گرــفت و بــه ششــمین ارز 
پرمصــرف در پرداخت هــای بین المــللی تبدیــل ــشده اســت. 
هم زمــان، استــفاده از سیتــسم پرداخــت بین بانکــی فرامــرزی 
تراکنش هــای  ارزش  اســت.  یاــتفه  افزایــش   )CIPS( چیــن 
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از  بیــش  ایــن سیتــسم در ســال گذتــشه  پردازشــشده در 
۴۰ درــصد نــسبت بــه ســال ۲۰۲۳ افزایــش یاــفت و بــه ۱۷۵ 
تریلیون یوان )۲۵ تریلیون دلار( رســید. بیش از ۱۵۰۰ بانک 
خارــجی در حــال حاضــر در ایــن سیتــسم مشــارکت دارنــد. 
تخمیــن زده میــشود کــه هنــوز بخــش عمــده ای از پیام هــای 
پرداخــت CIPS از طریــق سیتــسم ســوئیفت انــجام میــشود. 
بــا ایــن حــال، روزنامــه اقتصــادی کای ســین بــه نقــل از یــک 
از پیام رســانی ســوئیفت  منبــع گــزارش داده کــه استــفاده 
در CIPS اخیــراًً کاهــش یاــتفه اســت کــه ممکــن اســت دلیــل 
کاهــش استــفاده از یــوان در آمارهــای ســوئیفت نیــز باــشد. 
در ماه هــای اخیــر، CIPS بــه طــور میانگیــن روزانــه حــدود ۳۰ 
هــزار تراکنــش انــجام داده کــه هنــوز بخــش بــسیار کوچکــی از 
بیــش از ۵۰ میلیــون پیــام پرداخــت روزانــه ســوئیفت اســت.

یــوان  کــه  می دهــد  نشــان  پــول  بین المــللی  صنــدوق  آمــار 
ارزی  ذخایــر  از  درــصد   ۲.۱ تنــها   2025 مــارس  پایــان  در 
اســت  تشــکیل  داده  را  مرکــزی  بانک هــای  تخصیص یاــتفه 
)۲.۸ درــصد در پایــان مــارس ۲۰۲۲(. ارزش ذخایــر بانک هــای 
مرکــزی بــر حــسب دلار آمریــکا گــزارش میــشود، بنابرایــن 
کاهــش ارزش یــوان در برابــر دلار در ســال های اخیــر حــدود 
ایــن،  بــر  را توضیــح می دهــد. علاوه  ایــن کاهــش  از  نیمــی 
سهــم دلار نیــز نــسبت بــه ســه ســال قبــل اندکــی کاهــش 
یاــتفه )۵۷.۷ درــصد در مــارس ۲۰۲۵(، در حالــی کــه سهــم 
یــورو کمــی افزایــش یاــتفه اســت )۲۰.۱ درــصد(. بانک هــای 
مرکــزی ذخایــر ارزی خــود را متنــوع کــرده و سهــم ســایر ارزهــا 
را افزایــش داده انــد. آن هــا همچنیــن ذخایــر طلای خــود را نیــز 

کرده انــد. تقویــت 
آمارهــا نشــان مــی دهــد کــه ســرمایه گذاران خارــجی نــسبت 
بــه ســرمایه گذاری در اوراق قرضــه چیــن محــتاط بوده انــد. 
در پایــان مــاه مــارس2025، ارزش ســرمایه گذاری خارــجی 
در بــازار اوراق قرضــه چیــن ۴.۴ تریلیــون یــوان )۶۱۰ میلیــارد 
دلار( بــوده، در حالــی کــه در آگوســت ۲۰۲۴ ایــن رقــم ۴.۶ 
تریلیــون یــوان بــوده اســت. ایــن امــر احتمــالاًً منعکس کننــده 
ریــسک های  افزایــش  و  چیــن  قرضــه  اوراق  پاییــن  بــازده 
چیــن  بــهره  نــرخ  اخیــر،  ســال های  در  اســت.  ژئوپلیتیــک 
بــه ســطوحی کمــتر از اکثــر کشــورها کاهــش یاــتفه اســت. 

1. International use of the yuan proceeds slowly, even though it is increasingly used in China›s foreign trade, BOFIT Weekly Review 
11 ,2025/28 Jul 2025

مجمــوع دارایی هــای نهادهــای خارــجی در بــازار اوراق قرضــه 
چیــن نیــز بــسیار انــدک اســت )۲.۴ درــصد(.

از ســوی دیگــر استــفاده از یــوان در تــجارت خارــجی چیــن 
تــجارت  بــه  افزایــش  ایــن  از  بخشــی  کــه  یاــتفه  افزایــش 
بــه ســمت  یــورو  و  از دلار  کــه  مربــوط میــشود  بــا روســیه 
یــوان تغییــر کــرده اســت. در آوریــل 2025 گــزارش ــشد کــه 
بانــک خــلق چیــن از ــشرکت های دولــتی خواستــه اســت در 
عملیــات خارــجی خــود از یــوان استــفاده کننــد. در ســه ماهه 
نخــست ســال 2025، ۳۱ درــصد از تــجارت کالایــی چیــن بــا 
یــوان انــجام ــشده اســت. مقالــه ای اخیــر کــه توســط بانــک 
مرکــزی اروپــا منتشــر ــشد، بــرآورد می کنــد کــه سهــم یــوان در 
ــصادرات هجانــی اندکــی افزایــش یاــتفه، امــا همچنــان بــسیار 
ناچیــز اســت )کمــتر از ۲ درــصد(. سهــم دلار آمریــکا و یــورو 
هــر دو در حــدود ۴۰ درــصد باقــی مانــده اســت. سهــم یــوان 
در فاکتورینــگ ــصادرات در اروپــا ســریع ترین رــشد را داتــشه 
)بــاز هــم عمدتاًــً بــه دلیــل تــجارت بــا روســیه( و در کشــورهای 
آســیایی نیــز افزایــش یاــتفه اســت )امــا حــتی در ایــن مناطــق 
تنــها ۱.۵ تــا ۲ درــصد از ارزش ــصادرات را تشــکیل می دهــد(. 
فاکتورینــگ ــصادرات بــا یــوان در آفریقــا و خاورمیانــه عــملاًً 
وــجود نــدارد. ایــن مطالعــه نشــان داده اســت کــه استــفاده 
از یــورو و دلار در ســال های اخیــر بیشتــرین کاهــش را در 
روســیه، بلاروس و چندیــن کشــور آســیای مرکــزی داتــشه 
اســت1. پــس براســاس گــزارش بانــک فنلانــد )BOFIT( در 

ژوئیــه ۲۰۲۵:
استــفاده از یــوان در تــجارت خارــجی چیــن دوبــاره افزایش ● 

یاــتفه و بــه ســطحی رســیده کــه بــه اوج ســال ۲۰۱۵ نزدیــک 
میــش‌ود.

در ســه‌ماهه نخــست ۲۰۲۵، ۳۱ درــصد از تــجارت کالایــی ● 
چیــن بــا یــوان تــسویه ــشده اســت کــه نشــان‌دهنده رــشد 
قابــل توــجه تسویه‌حــساب‌های تــجاری بــا رنمینبــی اســت.

در ســال ۲۰۱۵، حــدود ۲۷ درــصد از ــصادرات کالایــی چیــن ● 
بــا یــوان فاکــتور ــشده بــود کــه بالاتریــن رکــورد آن زمــان بــه 

ــشمار می‌رــفت.

سهــم ●  کــه  می‌دهــد  نشــان  کنونــی  ارقــام  بنابرایــن، 
فاکتورینــگ بــا یــوان در تــجارت خارــجی چیــن در ســطحی 
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برابــر یــا اندکــی بالاتــر از ســطح ۲۰۱۵ قــرار دارد و بیانگــر 
اســت. ارز  ایــن  اهمیــت  دوبــاره  افزایــش 

نمــودار زیــر نشــان مــی دهــد کــه سهــم ۳۱ درــصدی یــوان در 
فاکتورینــگ تــجارت چیــن در ســه ماهه نخــست ۲۰۲۵ ایــن 
ارز را در ســطحی برابــر یــا اندکــی بالاتــر از اوج ســال ۲۰۱۵ 
) در حــدود ۲۷ درــصد( قــرار داده اســت. ایــن رونــد بیانگــر 
بــا  اســت.  تــجاری  تــسویه های  در  یــوان  اهمیــت  بازگشــت 
ایــن حــال، علیرغــم ایــن افزایــش، استــفاده هجانــی از یــوان 
همچنــان خــارج از مــسیرهای تــجاری چیــن محــدود باقــی 
مانــده و بــا موانعــی همچــون کنترل هــای ســرمایه ای و عــدم 

تمایــل ــشبکه ای مواــجه اســت.

پــله  یــک  بــا   )RMB( رنمینبی/یــوان آوریــل ۲۰۲۵،  مــاه  در 
از  ارز فعــال در پرداخت هــای هجانــی  بــه پنجمیــن  ســقوط 
نظــر ارزش تبدیــل ــشد و سهــمی معــادل ۳.۵۰٪ داــشت. 
به طــور کــلی، ارزش پرداخت‌هــای RMB نــسبت بــه مــارس 
در  کــه  حالــی  در  یاــفت،  کاهــش   ٪۱۴.۱۴ حــدود   ۲۰۲۵
مجمــوع، ارزش پرداخت هــای تمــام ارزهــا به طــور میانگیــن 
۱.۳۵٪ افزایــش پیــدا کــرد. از نظــر پرداخت هــای بین المــللی 
در   RMB )یــورو منطقــه  درون  پرداخت هــای  استــثنای  )بــا 
بــا ۲.۳۸٪ در  جایــگاه ششــم قــرار گرــفت و سهــمی برابــر 

آوریــل ۲۰۲۵ بــه خــود اخصــتاص داد.
در مــاه مــه ۲۰۲۵، رنمینبــی )RMB( بــا یــک پــله ســقوط بــه 
ششــمین ارز فعــال در پرداخت هــای هجانــی از نظــر ارزش 
تبدیــل ــشد و سهــمی معــادل ۲.۸۹٪ داــشت. به طــور کــلی، 
ارزش پرداخت هــای RMB نــسبت بــه آوریــل ۲۰۲۵ حــدود 
میانگیــن،  به طــور  کــه  حالــی  در  یاــفت،  کاهــش   ٪۲۳.۰۷
ارزش پرداخت هــای تمامــی ارزهــا ۶.۸۱٪ کاهــش داــشت. از 
پرداخت هــای  استــثنای  )بــه  بین المــللی  پرداخت هــای  نظــر 
قــرار گرــفت و  یــورو( RMB در رتبــه ششــم  درون منطقــه 
سهــمی برابــر بــا ۲.۰۹٪ در مــه ۲۰۲۵ بــه خــود اختصــاص داد.

در مــاه ژوئــن ۲۰۲۵، رنمینبــی )RMB( همچنــان در جایــگاه 
ششــمین ارز فعــال در پرداخت هــای هجانــی از نظــر ارزش 
باقــی مانــد و سهــمی معــادل ۲.۸۸٪ را بــه خــود اختصــاص 
داد. به طــور کــلی، پرداخت هــای RMB نــسبت بــه مــه ۲۰۲۵ 
حــدود ۲.۵۷٪ افزایــش یاــفت، در حالــی کــه به طــور میانگیــن، 
از نظــر  ارزهــا ۲.۸۵٪ رــشد داــشت.  پرداخت هــای تمامــی 
پرداخت هــای بین المــللی )بــه استــثنای پرداخت هــای درون 

جدول 1:  عوامل رشد دوباره در سال ۲۰۲۵

تأثیر عامل

شرکت های دولتی تشویق شدند تا در پرداخت های خارجی خود از یوان 
استفاده کنند و این امر به افزایش استفاده از یوان در تسویه های تجاری 

کمک کرد.
(PBoC) فشار بانک مرکزی چین

به دلیل تحریم ها، تجارت دوجانبه چین و روسیه بیش از پیش با یوان 
انجام میشود و استفاده از دلار و یورو کاهش یاتفه است.

تجارت با روسیه

گتسرش CIPS و پشتیبانی از یوان دیجیتال )e-CNY( وابتسگی به 
پیام رسانی سوئیفت را برای تراکنش های یوان کاهش داده است.

سیتسم های جایگزین

Source: International use of the yuan proceeds slowly, even though it 
is increasingly used in China’s foreign trade, BOFIT Weekly Review 
28/2025, 11 Jul 2025

نمودار 1:افزایش استفاده از یوان در تجارت خارجی چین و نزدیک شدن 
به سطح اوج سال ۲۰۱۵
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منطقــه یــورو( RMB در رتبــه ششــم قــرار گرــفت و سهــمی 
برابــر بــا ۲.۱۲٪ در ژوئــن ۲۰۲۵ داــشت.

یــک رونــد نزولــی واضــح در بــهار  ارقــام نشــان دهنده  ایــن 
اســت1.  ۲۰۲۵

در  دلار  از  استــفاده  بــر  مــروری  تــا   اســت  ضــروری  حــال 
ســطح هجانــی در دو دهــه گذتــشه داتــشه باــشیم زیــرا کــه 
نشــان دهنده نقــش غالــب و نــسباًتً پایــدار ایــن ارز خواهــد 
بــود. بــرای نشــان دادن ایــن پایــداری، یــک ــشاخص ترکیبــی 
از استــفاده بین المــللی ارزهــا وــجود دارد. ایــن ــشاخص بــه 
صورت میانگین وزن دار از پنج معیار استفاده از ارز محاسبه 
میــشود کــه داده هــای بلندمــدت ســری زمانــی بــرای آن هــا در 
دستــرس اســت: ذخایــر رســمی ارز، حــجم معــاملات بــازار ارز 
)FX(، اوراق بدهــی بــه ارز خارــجی، ســپرده های فرامــرزی و 
وام هــای فرامــرزی. ایــن ــشاخص استــفاده بین المــللی ارز در 

1. RMB Tracker Monthly reporting and statistics on renminbi (RMB) progress towards becoming an international currency,SWIFT, 
May, June, July2025

ــشکل زیــر نشــان داده ــشده اســت. ســطح ــشاخص دلار از 
ســال ۲۰۱۰ تاکنــون در بــازه ای محــدود بیــن ۶۵ تــا ۷۰ باقــی 
مانــده اســت کــه بــسیار لجوتــر از ســایر ارزهــا اســت. یــورو بــا 
اًًت  حــدود ۲۴ در رتبــه بعــدی قــرار دارد و ارزش آن نیــز نــسب
از  بین المــللی  استــفاده  کــه  حالــی  در  اســت.  بــوده  پایــدار 
رنمینبــی چیــن رونــد افزایشــی داتــشه اســت، تنــها بــه ســطح 
ــشاخص حــدود ۳ رســیده و همچنــان پشــت ســر یــن ژاپــن و 
پونــد بریتانیــا قــرار دارد کــه بــه ترتیــب حــدود ۷ و ۶ هتــسند.

به عنــوان  آن  نقــش  ارز،  یــک  اــلصی  کارکردهــای  از  یکــی 
ذخیــره ارزش اســت؛ بــه ایــن معنــا کــه بــتوان آن را پس انــداز 
قــدرت  قابل توــجه  از دســت دادن  بــدون  آینــده  و در  کــرد 
خریــد، مــورد استــفاده قــرار داد. یکــی از معیارهــای اعتمــاد 
بــه یــک ارز به عنــوان ذخیــره ارزش، میــزان استــفاده از آن در 
ذخایــر رســمی ارزهــای خارــجی اســت. دلار آمریــکا در ســال 
۲۰۲۴ معــادل ۵۸ درــصد از ذخایــر رســمی هجانــی اعلامــشده 
را تشــکیل داده و به مراتــب فراتــر از ســایر ارزهــا از جمــله 
یــورو )۲۰ درــصد(، یــن ژاپــن )۶ درــصد(، پونــد بریتانیــا )۵ 
درــصد( و رنمینبــی چیــن )۲ درــصد( بــوده اســت. سهــم دلار 
از اوج ۷۲ درــصدی خــود در ســال ۲۰۰۱ کاهــش یاــتفه، زیــرا 
مدیــران ذخایــر ارزی خارــجی ارزهــای کوچک تــری همچــون 
دلار استــرالیا و دلار کانــادا را بــه ســبد خــود اضاــفه کرده انــد 

)طبــق داده هــای COFER صنــدوق بین المــللی پــول(
بــا وــجود ایــن کاهــش، دلار همچنــان بــا اختــلاف بــسیار، ارز 
غالب در ذخایر هجانی باقی مانده و تنها به ســطحی نزدیک 
بــه سهــم خــود در ســال ۱۹۹۵ بازگشتــه اســت. قابــل توــجه 
اســت کــه ایــن سهــم از ســال ۲۰۲۲، زمانــی کــه ۵۸ درــصد از 
ذخایــر را تشــکیل مــی داد، تقریباًــً بــدون تغییــر مانــده اســت. 

جدول 2:  مرور روند اخیر

RMB سهم
(بر اساس ارزش در سوئیفت)

رتبه جهانی ماه

حدود ٪۴.۱۳ چهارم مارس ۲۰۲۵

حدود ٪۳.۵۰ پنجم آوریل ۲۰۲۵

حدود ٪۲.۸9 ششم مه ۲۰۲۵

حدود 2.88 ششم ژوئن 2025

Source: The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, 
Federal Reserve,18 July 2025

نمودار 2:شاخص استفاده از ارزهای بین‌المللی
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ایــن موضــوع نشــان می دهــد کــه تحریم هــای آمریــکا علیــه 
روســیه پــس از تهاــجم بــه اوکرایــن، بــه نگرانــی گتــسرده ای 
دربــاره »سلاح ســازی« دلار و در نتیــجه تخصیــص مــجدد 

قابل توــجه ذخایــر ارز دلار منــجر نشــده اســت.
نمــودار زیــر استــفاده از دلار آمریــکا را در ذخایــر بین المــللی، 
به عنــوان ارز مرــجع و در تراکنش هــا بررســی مــی ــشود. بــر 
اســاس ــشاخصی کــه عوامــل مخــلتف را ترکیــب می کنــد، 
تغییــر  گذتــشه  ســال   ۵ در  دلار  از  بین المــللی  استــفاده 
چندانــی نداتــشه و بــسیار فراتــر از سهــم ایــالات متحــده از 
تولیــد ناخالــص داخــلی و تــجارت هجانــی اســت.  همچنیــن 
ایفــا  مالــی  نــوآوری  حوزه هــای  در  چشــمگیری  نقــش  دلار 
بــرای  اــلصی  ارز مرــجع  به عنــوان  اینکــه  از جمــله  می کنــد، 

میــشود. ــشناخته  استــیبل کوین ها1 
بــا توــجه بــه تحلیــل اخیــر ــفدرال رزرو در تاریــخ معاــصر تنــها 
پونــد  جایگزینــی  اســت:  داده  رخ  غالــب  ارز  تغییــر  یک بــار 
بریتانیــا بــا دلار آمریــکا2.  دلار پــس از بحــران مالــی ناــشی از 
جنــگ هجانــی اول بــه برتــری رســید و ســپس بــا تواــفق برتــون 
وودز در ســال ۱۹۴۴ نقــش بین المــللی خــود را تثبیــت کــرد3.

1. استیبل کوین ها )Stablecoins( نوعی ارز دیجیتال هتسند که ارزش آن ها به یک دارایی پایدار )معمولًاً ارزهای فیات مانند دلار آمریکا، یورو 
یا حتی طلا( متصل یا »پگ« )Pegged( شده است. هدف الصی استیبل کوین ها کاهش نوسانات شدید قیمت است که در بیشتر ارزهای 

دیجیتال مانند بیت کوین و اتریوم مشاهده میشود.
2. Barry Eichengreen and Marc Flandreau(2008), The Rise and Fall of the Dollar, or When did the Dollar Replace Sterling as the 
Leading Reserve Currency?Econometrics Library.
3. Adam Tooze(2021), Shutdown: How Covid Shook the World›s Economy, Viking

بــا ایــن حــال، در اــفق زمانــی بلندمــدت، ریــسک های بیشتــری 
بــرای بــه چالــش کشــیده ــشدن جایــگاه بین المــللی دلار وــجود 
استــفاده  افزایــش  پتانــسیل  اخیــر  تحــولات  برخــی  و  دارد 

بین المــللی از ارزهــای دیگــر را دارنــد.
تحریم هــای  کــه  کرده انــد  استــدلال  تحلیلگــران  برخــی 
علیــه  متحدانــش  و  متحــده  ایــالات  توســط  اعمالــشده 
روســیه پــس از تهاــجم بــه اوکرایــن، ممکــن اســت وابتــسگی 
خــود بــه دلار را کاهــش دهنــد و بــه دنبــال ارزهــای جایگزیــن 
معــرض  در  گرــتفن  قــرار  از  کشــورها  برخــی  زیــرا  باــشند؛ 
تاکنــون  حــال،  ایــن  بــا  دارنــد.  هــراس  آمریــکا  تحریم هــای 
کاهــش قابل توــهجی در سهــم دلار از ذخایــر ارزی خارــجی 
مشــاهده نشــده اســت. در واقــع، Weiss )2022( متــسند 
کــرده اســت کــه حــدود ســه چهارم دارایی هــای امــن دلاری 
دولت هــای خارــجی در اختیــار کشــورهایی اســت کــه برخــی 
روابــط نظامــی بــا ایــالات متحــده دارنــد. ایــن کشــورها احتمــالاًً 
بنابرایــن  و  دارنــد  را  تحریم هــا  ریــسک  از  تهدیــد  کمتریــن 
کمتریــن احتمــال را بــرای کاهــش یــا ــفروش ذخایــر دلاری 
خــود در ســال های آینــده خواهنــد داــشت. بــرای متحــدان 

Source: The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, 
Federal Reserve,18 July 

Source: The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, 
Federal Reserve,18 July 

نمودار 4: نقش بین‌المللی ارز در مقایسه با اندازه اقتصاد )۲۰۲۴(نمودار 3: ذخایر ارز خارجی
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نظامــی رســمی، هــر دو عامــل تضمیــن امنیــتی و هم گرایــی 
دارایی هــای  نگــهداری  بــرای  انگیــزه ای  احتمــالاًً   ، سیاســی 
اتحــاد  کــه  کشــورهایی  طورکــلی،  بــه  هتــسند.  آمریکایــی 
نظامــی رســمی بــا آمریــکا دارنــد معمــولاًً از نظــم سیاســی و 
اقتصــادی بین المــللی بــه رهبــری آمریــکا حمایــت می کننــد. 
اــفزون بــر ایــن، دیگــر ارزهــای ذخیــره برتــسجه ماننــد یــورو، 
یــن ژاپــن و پونــد بریتانیــا نیــز توســط متحــدان نزدیــک آمریــکا 
ــصادر میــشوند کــه آن هــا نیــز در تحریــم روســیه مشــارکت 
داتــشند. بنابرایــن، ایــن کشــورها گزینه هــای ــجذاب زیــادی 

یــا ارزهــای متحــدان آمریــکا ندارنــد1. بهــجز دلار 
بــه  بــرای  دیگــری  منبــع  می توانــد  اروپــا  بیشتــر  یکپارچگــی 
چالــش کشــیدن دلار باــشد؛ زیــرا اتحادیــه اروپــا )EU( دارای 
اقتصــادی بــزرگ، بازارهــای مالــی نــسباًتً عمیــق، تــجارت آزاد 
و نهادهــای قــوی و پایــدار اســت. در جریــان بحــران کووید-۱۹، 
اتحادیــه اروپــا ــشروع بــه انتشــار اوراق قرضــه مشتــرک در 
مقیاســی بی ســابقه کــرد کــه تــا مــاه مــه ۲۰۲۵ بــه حــدود ۷۰۰ 
میلیــارد دلار رســید. هرچنــد ایــن مقــدار بــرای اتحادیــه اروپــا 
بــزرگ اســت، امــا در مقایــسه بــا بیــش از ۲۸ تریلیــون دلار 
اوراق خزانــه آمریــکا انــدک محــسوب میــشود. اگــر ادغــام 
بــرای  نقدــشونده  و  بــزرگ  بــازاری  و  کنــد  پیشــرفت  مالــی 
اوراق اتحادیــه اروپــا ایــجاد ــشود، یــورو می توانــد به عنــوان 
ارز ذخیــره جذاب تــر ــشود. ایــن ادغــام می توانــد بــا افزایــش 
انتشــار بدهی هــای آلمــان بــرای تأمیــن هزینه هــای دفاعــی، 
و  اتحادیــه  حاکمیــتی  بدهــی  بــازار  زیرســاخت های  بهبــود 
معرــفی یــوروی دیجیــتال تــسریع ــشود. بــا ایــن حــال، حــتی 
بــا ادغــام مالــی بیشتــر، عدم قطعیت هــای سیاســی ناــشی از 
مجموعــه متنــوع کشــورهای عضــو یــورو، احتمــالاًً همچنــان 
مانعــی بــرای پذیــرش گتــسرده تر یــورو به عنــوان ارز ذخیــره 

باقــی خواهــد مانــد2.
رــشد ســریع چیــن نیــز می توانــد منبــع دیگــری از چالش هــا 
اســت،  ــهجان  صادرکننــده  بزرگ تریــن  چیــن  زیــرا  باــشد؛ 
هرچند از نظر ارزش واردات از ایالات متحده عقب تر است 

1. Colin Weiss(2022),Geopolitics and the U.S. Dollar’s Future as a Reserve Currency, Board of Governors of the Federal Reserve 
System International Finance Discussion Papers.
2. The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, Federal Reserve,18 July
3. The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, Federal Reserve,18 July
4. The International Role of the U.S. Dollar – 2025 Edition, Federal Reserve,18 July

.تولیــد ناخالــص داخــلی چیــن از نظــر برابــری قــدرت خریــد از 
ایــالات متحــده فراتــر رــتفه اســت، امــا بــا توــجه بــه کاهــش 
ــشدید جمعیــت ایــن کشــور، مشــخص نیــست چــه زمانــی و 
آیــا الاًصً تولیــد ناخالــص داخــلی چیــن از نظــر اســمی از آمریــکا 
پیشــی خواهــد گرــفت یــا نــه. حــتی اگــر ایــن اتفــاق بیفــتد، 
تفــاوت ممکــن اســت بــرای غلبــه بــر موانــع ــجدی استــفاده 
گتــسرده تر از یوان/رنمینبــی چیــن کاــفی نباــشد. مهم تــر از 
همــه، رنمینبــی آزادانــه قابل مبادلــه نیــست، حــساب ســرمایه 
چیــن بــاز نیــست و اعتمــاد ســرمایه گذاران بــه نهادهــای چینی 
نــسباًتً پاییــن اســت. ایــن عوامــل باعــث میــشوند رنمینبــی 
داتــشه  کمــتری  جذابیــت  بین المــللی  ســرمایه گذاران  بــرای 
باــشد. بــرای غلبــه بــر ایــن کاستــی ها، چیــن اخیــراًً تلاش هــای 
مخلتفــی بــرای ترویــج استــفاده بین المــللی از رنمینبــی انــجام 

داده اســت، امــا تأثیــر آن هــا تاکنــون محــدود بــوده اســت3.
نیــز می توانــد  تغییــر در چشــم انداز سیتــسم های پرداخــت 
بــه چالــش کشــیدن سلــطه دلار منــجر ــشود. بــرای مثــال، 
رــشد ســریع ارزهــای دیجیــتال، چــه خصوــصی و چــه رســمی، 
ممکــن اســت اتــکا بــه دلار را کاهــش دهــد. از ســوی دیگــر، 
را  دلار  غالــب  نقــش  می توانــد  فنــاوری  پیشــرفت های 
تثبیــت کنــد. بــرای مثــال، حــدود ۹۹ درــصد از ارزش بــازار 
استــیبل کوین ها بــه دلار متصــل اســت کــه نشــان می دهــد 
معامــله  دلار  پایــه  بــر  عــملاًً  رمزنگاریــشده  دارایی هــای 
از استــیبل کوین ها  افزایــش استــفاده  میــشوند. در واقــع، 
ممکــن اســت باعــث ــشود بــسیاری از اقتصادهــای بازارهــای 
نوظــهور عــملاًً دلاریــزه ــشوند. در مجمــوع، در غیــاب هرگونــه 
اختــلال گتــسرده و پایــدار کــه ارزش دلار آمریــکا را به عنــوان 
ذخیــره ارزش یــا وســیله مبادلــه تضعیــف کــرده و هم زمــان 
احتمــالاًً  دهــد،  افزایــش  را  دلاری  جایگزین هــای  جذابیــت 
دلار همچنــان ارز بین المــللی غالــب ــهجان در آینــده قابــل 

پیش بینــی باقــی خواهــد مانــد4. 
ارقــام نمــودار زیــر بــر اســاس داده هــای ســوئیفت اســت کــه 
تراکنش هــای بین المــللی را ردیابــی می کنــد و نشــان دهنده 
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حــجم تراکنش هــای یوانــی اســت کــه از طریــق ایــن اقتصادهــا 
اــلصی  مرکــز  همچنــان  هنگ کنــگ  اســت.  ــشده  انــجام 
تراکنش هــای یــوان خــارج از چیــن اســت و بیشتــرین سهــم 
را دارد. بریتانیــا و ســنگاپور نیــز نقــش مهمــی ایفــا می کننــد و 

آمریــکا، فرانــسه و تایــوان سهــم های کوچکــتری دارنــد1.
در گــزارش جدیــدRMB Tracker  ژوئیــه ۲۰۲۵، داده هــای 
مربــوط بــه سهــم یــوان )RMB( به عنــوان ارز هجانــی در بــازار 

تأمیــن مالــی تــجارت بــه ایــن ــصورت ارائــه ــشده اســت:
« در ژوئــن ۲۰۲۵، یــوان حــدود ۵.۹۴٪ از سهــم پیام هــای 
به خــود  ارزش  اســاس  بــر  را  تــجارت هجانــی  مالــی  تأمیــن 
اخصــتاص داد و رتبــه دوم را پــس از دلار آمریــکا کـسـب کــرد

« در ژوئیــه ۲۰۲۵، سهــم یــوان بــا اندکــی افزایــش بــه ٪۶.۱۵ 
رســید، همچنــان در رتبــه دوم هجانــی ــجای دارد، پــس از دلار 

که سهــم آن حدود ۸۳٪ اســت.
« سهــم یــوان در ژوئیــه افزایــش اندکــی نشــان می دهــد، از 
۵.۹۴٪ بــه ۶.۱۵٪، کــه علامــتی از ادامــه رونــد رــشد آهتــسه 

امــا پیوستــه اســت.
به طــور  همچنــان   ٪۸۳ حــدود  سهــم  بــا  آمریــکا  دلار   »
تلــسط  تــجارت هجانــی  مالــی  تأمیــن  بــازار  بــر  چشــم گیری 

دارد.
1. RMB Tracker Monthly reporting and statistics on renminbi (RMB) progress towards becoming an international currency,Swift, 
July 2025
2. BRICS’ Response to Western Economic Sanctions and Protectionism, China›s Environment – Ecology, Energy, Belt & Road 
Initiative, and BRICS, March 2025

2.بریکس و مبادلات  بین اعضا2.

در پاســخ به تحریم‌ها و محدودیت‌های تجاری تحت رهبری 
استــراتژی  یــک  بریکــس  کشــورهای  دلار،  سلــطه  و  غــرب 
چندوــهجی ــشامل گتــسرش تــجارت درون‌گروهــی، استــقلال 
مالــی، خودکفایــی فناورانــه و اتحادهــای هجانــی جایگزیــن 
را بــه‌کار گرتفه‌انــد. ایــن تلاش‌هــا نــه تنــها اقتصــاد آنــها را 
بــرای  را  راه  بلکــه  می‌کنــد،  محافظــت  اقتصــادی  جنــگ  از 
ــشکل‌گیری یــک نظــم هجانــی چندقطبــی همــوار می‌ســازد؛ 
نظمــی کــه در آن قــدرت اقتصــادی دیگــر در انحصــار غــرب 

نخواهــد بــود.
بــا تــداوم تکامــل و گتــسرش نفــوذ بریکــس، تــوازن اقتصــادی 
هجانــی در حــال تغییــر اســت و عصــری نویــن آغــاز میــش‌ود 
کــه در آن اقتصادهــای نوظــهور قوانیــن تــجارت بین‌المــللی را 
تعییــن می‌کننــد. موفقیــت ایــن استــراتژی‌ها تعییــن خواهــد 
کــرد کــه آیــا بریکــس می‌توانــد به‌عنــوان یــک وزنــه واقعــی در 

برابــر سلــطه اقتصــادی غــرب ظاهــر ــشود یــا خیــر2. 
بــلوک در حــال گتــسرش بریکــس بــه عنــوان یکــی از ارکان 
اــلصی رــشد اقتصــادی هجانــی ظــهور کــرده اســت، حــتی در 
حالــی کــه اعضــای آن از نظــر انــدازه تفاوت هــای قابــل توــهجی 

Source: RMB Tracker Monthly reporting and statistics on renminbi 
(RMB) progress towards becoming an international currency,Swift, 
July 2025

Source: RMB Tracker Monthly reporting and statistics on renminbi 
(RMB) progress towards becoming an international currency,Swift, 
July 2025

نمودار5:  15 اقتصاد برتر یوان چین )RMB( برون مرزی بر اســاس وزن 
– ژوئن ۲۰۲۵

نمــودار6:  سهــم یــوان )RMB( به عنــوان یــک ارز هجانی در بــازار تأمین 
مالی تجارت
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دارنــد و به طــور قاطعانــه بــا یکدیگــر رقابــت می کننــد. بــا گــذار 
اقتصــاد هجانــی بــه ســمت ســاختاری چندقطبــی، بریکــس 
کــه اکنــون بــا اعضــای جدیــد در قالــب بریکــس پلاس تقویــت 
ــشده اســت، زمینه ســاز نظــم اقتصــادی جدیــدی میــشود. 
فعالیــت  هجانــی  بازارهــای  در  کــه  کــسب وکارهایی  بــرای 
می کننــد، ایــن امــر بــه معنــای فرصت هــای جدیــدی اســت کــه 

می تــوان از آنــها بهره بــرداری کــرد.
« تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( ترکیبــی کشــورهای بریکس 
در ســال ۲۰۱۹ بــرای نختــسین بــار از گــروه G7 از نظــر برابــری 
نظــر  از   G7 گــروه  GDP امــا  گرــفت،  پیشــی  قــدرت خریــد 

اســمی همچنــان بهطــور قابــل توجـهـی بزرگــتر اســت.
دلار  میلیــارد   ۲۷۱ حــدود   ۲۰۲۳ ســال  در  بریکــس   »
ســرمایه گذاری های  و  کــرد  ــجذب  خارــجی  ســرمایه گذاری 

رســید. دلار  میلیــارد   ۲۲۳ بــه  آن  برون مــرزی 
از ــصادرات  یک چــهارم  بریکــس در ســال ۲۰۲۳ تقریباًــً   »

هجانــی را بــه خــود اخصــتاص داد.
« پیوستــن اعضــا و کشــورهای ــشریک جدیــد در ســال های 
یــک  به عنــوان  را  بریکــس  اهمیــت   ،۲۰۲۵ اوایــل  و   ۲۰۲۴

بـلـوک ژئوپلیتیکــی افزایــش داده اســت.
« در مواــهجه بــا ایــن نظــم جدیــد اقتصــادی هجانــی، اهمیــت 
بریکــس را نمی تــوان نادیــده گرــفت، حــتی اگــر اعضــای آن 
از نظــر »انــدازه، نظــام و ماهیــت« تفاوت هــای قابل توــهجی 
داتــشه باــشند و یــا رقابــت ــشدیدی بــا یکدیگــر داتــشه باــشند.

بــلوک  ایــن   ،۲۰۰۹ ســال  در  بریکــس  تشــکیل  زمــان  از 
کشــورهای عضــو به طــور پیوستــه نفــوذ اقتصــادی خــود را 
گتــسرش داده اســت. بنــا بــر گــزارش بانــک هجانــی، در ســال 
۲۰۲۴ تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( ترکیبــی بریکــس )بــر 
اســاس برابــری قــدرت خریــد  PPP( کــه تفاوت هــای هزینــه 
زندگــی در اقتصادهــای مخــلتف را در نظــر می گیــرد، بــه ۶۱ 
تریلیــون دلار رســید، در حالــی کــه GDP گــروه G7 در مجمــوع 

۵۶.۶ تریلیــون دلار بــوده اســت.
بــه گفــته صنــدوق بین المــللی پــول )IMF)، GDP بریکــس بــر 
اســاس PPP در ســال ۲۰۱۹ از گروه G7 پیشــی گرفت و این 
فاــلصه به طــور مــداوم در حــال افزایــش اســت. پیش بینــی 
میــشود تــا ســال ۲۰۳۰، سهــم بریکــس از GDP هجانــی بــر 
اســاس PPP بــه ۳۶.۳٪ برســد، در حالــی کــه سهــم G7 بــه 

۲۶.۳٪ کاهــش خواهــد یاــفت.

هدایــت  هنــد  و  چیــن  توســط  عمدتاًــً  بریکــس   GDP رــشد 
ــشده اســت؛ کشــورهایی کــه بازارهــای حیاتــی بــرای کالاهــای 
دارای  و  میــشوند  و خدمــات محــسوب  فنــاوری  مصرــفی، 
جمعیت هــای بــزرگ و )در مــورد هنــد( در حــال رــشد ســریع 

در ســنین کار هتــسند.
از نظــر GDP واقعــی، بریکــس همچنــان از G7 عقب تــر اســت 
که این امر بازتابی از ســطوح قیمتی و ســاختارهای اقتصادی 
متفــاوت میــان ایــن دو بــلوک اســت. پیش بینــی میــشود تــا 
حــدود  پلاس  بریکــس  گتــسرش یاتفه  بــلوک   ،۲۰۳۰ ســال 
۲۹٪ از GDP واقعــی هجانــی را بــه خــود اختصــاص دهــد، در 

حالــی کــه سهــم G7 بــه ۴۳٪ خواهــد رســید.

مصــر  ایــران،  عربــی،  متحــده  امــارات  ســعودی،  عربتــسان 
تــا از اول ژانویــه ۲۰۲۴ به عنــوان  و اتیوپــی دعــوت ــشدند 
اعضــای جدیــد بریکــس بپیوندنــد )بــه ــجز عربتــسان ســعودی، 
به عنــوان   ۲۰۲۴ بریکــس  اجلاس  در  کشــورها  ایــن  همــه 
اعضــای کامــل حضــور یاتفنــد(. در ۶ ژانویــه ۲۰۲۵، اندونــزی، 
از  پــس  ــهجان،  در  نیــکل  پیشــرو  تولیدکننــدگان  از  یکــی 
تأییــد درخواســت عضویــت خــود در اجلاس بریکــس ۲۰۲۳ 
در ژوهانــسبورگ، رســماًً به عنــوان دهمیــن عضــو رســمی بــه 
بریکــس پیوســت. کشــورهای عضــو رســمی در حــال حاضــر 
ــشامل پنــج کشــور اــلصی بریکــس بــه علاوه امــارات متحــده 

عربــی، ایــران، مصــر، اتیوپــی و اندونــزی هتــسند.
به‌عنــوان  دیگــر  کشــور  هشــت   ،۲۰۲۵ ژانویــه  اول  در 

Source: BRICS: Transforming Global Economic Power, Even As 
Members Compete, Andaman Partners,June 2025.

نمودار7:  تولید ناخالص داخلی بر اساس برابری قدرت خرید- بریکس 
و G7 سهمی از کل هجان
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کشــورهای ــشریک بــه بریکــس پیوستــند: بلاروس، بولیــوی، 
کوبــا، قزاقتــسان، مالــزی، تایلنــد، اوگانــدا و ازبکتــسان. در ۱۷ 
ژانویــه، نیجریــه نیــز به عنــوان کشــور ــشریک بــه ایــن بــلوک 
پیوســت و تعــداد کل کشــورهای ــشریک بــه نــه کشــور رســید.
بــا ایــن عضویــت گتــسرده تر )از جمــله عربتــسان ســعودی 
به عنــوان عضــو بالقــوه(، ایــن بــلوک اهــرم قابل توــهجی در 
بازارهــای هجانــی انــرژی بــه دســت آورد. بریکــس پلاس بیــش 
از ۴۰٪ از تولیــد هجانــی نفــت و ۳۵٪ از مصــرف نفــت را در 
اختیــار دارد. فراتــر از بخــش انــرژی، گتــسرش بریکــس پلاس 
اتصــال جغرافیایــی و اقتصــادی ایــن بــلوک را تقویــت می کنــد. 
ــشبکه های یکپارچــه بنــادر، مــسیرهای زمینــی، خطــوط ریــلی 
و خطــوط هوایــی میــان کشــورهای عضــو، زمــان حمل ونقــل 
تــجاری  کانال هــای  ایــجاد  امــکان  و  داده  کاهــش  را  کالا 
کارآمدتــر را فراهــم می ســازد. همکاری هــای توســعه یاتفه در 
زیرســاخت ها و افزایــش اتصــال منطقــه ای رــشد اقتصــادی 
نــهاد  یــک  بــه  را  بریکــس پلاس  و  کــرد  را تــسریع خواهــد 

ژئوپلیتیکــی مــهم تثبیــت می کنــد.
هجانــی  تــجارت  در  کلیــدی  بازیگــران  بریکــس  کشــورهای 
مجمــوع   ،۲۰۱۲ ســال  در  دلار  تریلیــون   ۳.۲ از  هتــسند. 
دلار  تریلیــون   ۵.۸ بــه   ۲۰۲۳ ســال  در  بریکــس  ــصادرات 
رســید و تقریباًــً یک چــهارم )۲۳.۳٪( از ــصادرات کالاهــای 

داد. اختصــاص  خــود  بــه  را  هجانــی 
اقتصــادی  یکپارچگــی  تعمیــق  نشــان دهنده  تــجارت  رــشد 

میــان کشــورهای بریکــس و ســایر نقــاط ــهجان اســت و نفــوذ 
فزاینــده ایــن بــلوک در تــجارت هجانــی را برتــسجه می کنــد. 
سهــم  از   ٪۷۱ و  اســت  غالــب  بریکــس  ــصادرات  در  چیــن 
ــصادرات را بــه خــود اختصــاص داده، در حالــی کــه سهــم 
هنــد بــه ۹٪ افزایــش یاــتفه اســت کــه بیانگــر توانایی‌هــای 

رو به رــشد آن در بخــش تولیــد و فنــاوری اســت.
تــجارت درون بریکــس از ســال ۲۰۰۸ تــا ۲۰۲۴ بــا نــرخ رــشد 
ســالانه ۹.۲٪ افزایــش یاــتفه اســت، به‌طوری کــه ارزش کل 
تــجارت از ۱۶۹ میلیــارد دلار در ســال ۲۰۰۸ بــه کمــی کمــتر 
از ۷۰۰ میلیــارد دلار در ســال ۲۰۲۴ رســیده اســت؛ ایــن امــر 
نشــان دهنده تعمیــق یکپارچگــی اقتصــادی میــان کشــورهای 

بریکــس اســت.
ــصادرات درون بریکــس در ســال ۲۰۲۲ ــهجش یاــفت و بــه 
رونــد افزایشــی خــود ادامــه داد، زیــرا تغییــرات ژئوپلیتیکــی، 
به ویــژه به دلیــل تحریم هــای اعمالــشده توســط کشــورهای 
G7 علیــه روســیه و تنش هــای مــداوم میــان ایــالات متحــده 
و چیــن، منــجر بــه تقویــت راهبــردی روابــط اقتصــادی ــشد 
بــلوک  ایــن  درون  تــجاری  تکامــل  از  بریکــس  کشــورهای  و 
مــواد  و  منابــع  واردات  هنــد  و  چیــن  کردنــد.  بهره بــرداری 
افزایــش  را  جنوبــی  آفریقــای  و  برزیــل  روســیه،  از  معدنــی 
دادنــد و چیــن ــصادرات لــوازم الکترونیکــی، مــواد ــشیمیایی و 

کالاهــای تولیــدی را گتــسرش داد.
بــرای  فرــتصی  درون بریکــس  تــجارت  ــشدت  افزایــش 

Source: BRICS: Transforming Global Economic Power, Even As 
Members Compete, Andaman Partners,June 2025

Source: BRICS: Transforming Global Economic Power, Even As 
Members Compete, Andaman Partners,June 2025

نمــودار8:  ترکیب تولیدناخالص داخلی اســمی ــهجان، بریکس و دیگر 
کشورهای هجان

نمودار9:  صادارت درون بریکسی
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بهره گیــری از زنجیره هــای تأمیــن و بازارهــای جدیــد فراهــم 
می کنــد. کــسب وکارهایی کــه بتواننــد به طــور راهبــردی خــود 
پایگاه هــای  بــه  تــجاری ــجای دهنــد،  ایــن ــشبکه های  را در 
داــشت.  خواهنــد  دسترســی  رو به رــشد  و  بــزرگ  مصرــفی 
علاوه بــر ایــن، افزایــش وابتــسگی متقابــل منطقــه ای در میــان 
بریکــس در حــال بازآفرینــی زنجیره هــای تأمیــن هجانــی اســت 
و فرــتصی بــرای ادغــام در ایــن ــشبکه های در حــال تحــول 

می کنــد. ایــجاد 
جریان هــای ســرمایه گذاری متــسقیم خارــجی )FDI( بــه بــلوک 
اًًــ  بریکــس در ســال های اخیــر نوســان داتــشه اســت کــه عمدت
تحــت تأثیــر ــشرایط اقتصــادی هجانــی و همه گیــری کوویــد-۱۹ 
هنــد  و  برزیــل  چیــن،  حــال،  ایــن  بــا  اســت.  گرــتفه  قــرار 
همچنــان به دلیــل بازارهــای بــزرگ و رو به رــشد، توانایی هــای 
اًًت  فزاینــده در حــوزه فنــاوری و محیط هــای ســرمایه گذاری نــسب
متــسقیم  ســرمایه گذاری  از  قابل توــهجی  مقادیــر  مطــلوب، 

خارــجی را ــجذب می کننــد.
در ســال ۲۰۲۳، چیــن ۱۶۳ میلیــارد دلار، برزیــل ۶۶ میلیــارد 
متــسقیم  ســرمایه گذاری  دلار  میلیــارد   ۲۸ هنــد  و  دلار 
پایــدار  اعتمــاد  بیانگــر  ارقــام  ایــن  کردنــد.  ــجذب  خارــجی 
ســرمایه گذاران هجانــی بــه چشــم انداز رــشد بریکــس اســت. 
در ســال ۲۰۲۳، بریکس در مجموع رکورد ۱۷۳ میلیارد دلار 
ســرمایه گذاری ســبز )greenfield( را بــه خــود اختصــاص داد 

کــه چیــن و هنــد بیشتــرین سهــم را ــجذب کردنــد.
بــر  ســرمایه گذاری  روندهــای  ایــن  کــسب وکارها،  بــرای 

پتانــسیل مــداوم بازارهــای بریکــس، به ویــژه در بخش هــای 
بــا رــشد بــالا ماننــد فنــاوری، انــرژی ســبز و زیرســاخت ها، 

دارد. تأکیــد 
سهــم های  و  کشــور  ده  ــشامل  گتــسرده تر  عضویــت  بــا 
هجانــی،  تــجارت  و  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  از  رو به رــشد 
بریکــس پلاس نمونــه ای از تغییــر مــداوم به ســوی یــک ــهجان 
چندقطبــی اســت. بــرای پیمایــش در ایــن چشــم انداز جدیــد 
هجانــی، کــسب وکارها بایــد اقدامــات راهبــردی زیــر را مدنظــر 

قــرار دهنــد:
بــرای رشــد: ورود و ●  بهره‌بــرداری از بازارهــای بریکــس 

گتــسرش در بازارهــای بریکــس را در اولویــت قــرار دهیــد 
تــا از پایگاه‌هــای مصرــفی بــزرگ و قــدرت خریــد رو‌به‌رــشد 
بــا  متناســب  استــراتژی‌های  تدویــن  ــشوید.  بهره‌منــد 
بــرای  کشــورها  ایــن  منحصربهــف‌رد  اقتصــادی  محیط‌هــای 

اســت. حیاتــی  موفقیــت 

درون‌بریکــس: ●  تجــارت  فرصت‌هــای  بــر  ســرمایه‌گذاری 
در زنجیره‌هــای تأمیــن بریکــس ادغــام ــشوید و بــه دنبــال 
ــشراکت‌های تــجاری جدیــد درون ایــن بــلوک باــشید. ایــن 
اقــدام می‌توانــد بــه کــسب‌وکارها کمــک کنــد تــا ریــسک‌های 
ناــشی از ــشوک‌های اقتصــادی خارــجی را کاهــش داده و بــه 

بازارهــای نوظــهور دسترســی پیــدا کننــد.

ســرمایه‌گذاری در بخش‌هــای بــا رشــد بــالا: تمرکــز بــر ● 
بخش‌هایی مانند فناوری، انرژی ســبز و زیرســاخت‌ها که در 
بریکــس آمــاده رــشد قابل‌توــجه هتــسند. ســرمایه‌گذاری‌های 
را در موقعیــت  ایــن حوزه‌هــا، کــسب‌وکارها  زودهنــگام در 
بهره‌بــرداری از مــوج بعــدی گتــسرش اقتصــادی هجانــی قــرار 

می‌دهــد.

محصــولات، ●  محلــی:  اقتصــادی  پویایی‌هــای  بــا  انطبــاق 
و  نیازهــا  بــا  متناســب  را  کــسب‌وکار  مدل‌هــای  و  خدمــات 
ترجیحــات بازارهــای منطقــه‌ای سفارشی‌ســازی کنیــد. درک 
اقتصــادی  چشــم‌اندازهای  و  مقــررات  میــان  در  هدایــت  و 
متنــوع ایــن بــلوک، نفــوذ در بــازار و رقابت‌پذیــری را بهبــود 

می‌بخشــد.

رصــد سیاســت‌ها و گســترش بریکــس پــاس: چارچــوب ● 
زیــرا  زیــر نظــر بگیریــد،  را  پاــس  در حــال تحــول بریکــس 
مــسیرهای جدیــدی بــرای دسترســی بــه بــازار و ــشراکت‌های  Source: BRICS: Transforming Global Economic Power, Even As 

Members Compete, Andaman Partners,June 2025.

نمودار10:  جریان سرمایه گذاری خارجی کشورهای بریکس
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راهبــردی، به‌ویــژه در حــوزه انــرژی، منابــع طبیعــی و خدمــات 
مالــی، فراهــم می‌کنــد.

»باشــگاه« ●  یــک  به‌عنــوان  پــاس  بریکــس  از  اســتفاده 
بریکــس،  کــه  باــشید  موضــوع  ایــن  قــدردان  شبکه‌ســازی: 
علیرغــم تفاوت‌هــای میــان اعضــا و رقابت‌هــای ــشدید آن‌هــا، 
نمایانگــر یــک »باــشگاه« بــرای تشاب‌بخشــیدن بــه ــشبکه‌ها، 
جریان‌هــای  ارزش،  زنجیره‌هــای  تــجاری،  پیوندهــای 

اســت1.  مشتــرک  ایده‌هــای  و  ســرمایه‌گذاری 

مطالعــه ای در ســال 2025 بــه چــاپ رســیده اســت کــه تأثیــر 
تــجارت کشــورهای بریکــس را بــر ترکیــب ذخایــر دلار آمریــکا 
بررســی  دینامیــک  پنــلی  داده هــای  تحلیــل  از  استــفاده  بــا 
می کنــد. هــدف پژوهــش ایــن اســت کــه آیــا تــجارت میــان 
یــا  کشــورهای بریکــس موــجب تنوع بخشــی ارزی میــشود 
نتایــج تجربــی  تقویــت می کنــد.  را  بــه دلار  آنــها  وابتــسگی 
نشــان دهنده وــجود تنوع بخشــی ارزی کوتاه مــدت بــه دور از 
دلار اســت کــه احتمــالاًً ناــشی از توافقــات تــجاری غیــر دلاری 
درون بریکــس می باــشد. بــا ایــن حــال، ــشواهد قطعــی دربــاره 
تنوع بخشــی ارزی در بلندمــدت مشــاهده نشــده اســت. ایــن 
یاتفه هــا نشــان دهنده تعامــل پیچیــده بیــن تــجارت و پویایــی 
ذخایر اســت که بخشــی از آن ناــشی از تلاش های کشــورهای 
ارز  عنــوان  بــه  دلار  بــه  وابتــسگی  کاهــش  بــرای  بریکــس 
واســطه اســت. ایــن مطالعــه پیشــنهاد می کنــد کــه افزایــش 
تــجارت داخــلی میــان کشــورهای بریکــس ممکــن اســت بــه 
کاهــش وابتــسگی بــه دلار آمریــکا بــرای انــجام معــاملات، بــه 
ویــژه در کوتاه مــدت، کمــک کنــد. نخــست، توافقــات دوطرــفه 
تنوع بخشــی  بــه  می توانــد  محــلی  ارزهــای  بــه  تــجارت  و 
ترکیــب ذخایــر ارزی و کاهــش اتــکای بــه دلار آمریــکا کمــک 
ارزی )Currency Swaps( میــان  نمایــد. ســپس، مبــادلات 
ایــن کشــورها می توانــد وابتــسگی بــه دلار را بیشتــر کاهــش 
دهــد، زیــرا ایــن مبــادلات امــکان انــجام معــاملات بــه ارزهــای 
محــلی را فراهــم می آورنــد و از ایــن طریــق بــا کاهــش نیــاز بــه 
نقدینگــی دلاری در تــجارت، سهــم دلار در ذخایــر را تثبیــت 
می کننــد. ســوم اینکــه تقویــت همکاری هــای بلندمــدت تــجاری 
بــدون ــشک بیشتــرین مناــفع را بــه همــراه خواهــد داــشت. در 

1. BRICS: Transforming Global Economic Power, Even As Members Compete, Andaman Partners,June 2025.
2. Danil Fliagin, Mutiu Abdulganiyu(2025) Impact of intra-BRICS trade on the share of United States dollar in international reserve 
composition,BRICS Journal of Economics 2(6)

بلندمــدت، تــجارت تأثیــر مثبــتی بــر انباــشت ذخایــر داتــشه 
میــان  پایــدار  تــجاری  همکاری هــای  مــی رود  انتظــار  اســت. 
کشــورهای بریکــس از رــشد ذخایــر حمایــت کــرده و استــفاده 
از ارزهــای منطقــه ای یــا ســبدهای ارزی وزن دار در تــجارت را 
گتــسرش دهــد تــا تنــوع ذخایــر بیشتــر ــشود. بــرای دستــیابی 
بــه ایــن اهــداف، ممکــن اســت لازم باــشد راهکارهایــی بــرای 
کاهــش نوســانات نــرخ ارز در معــاملات تــجاری اــجرا ــشود. 
ثبــات نــرخ ارز می توانــد بــه حفــظ ترکیــب متعــادل ذخایــر 
بــدون نیــاز بــه افزایــش دارایی هــای دلاری کمــک کنــد. در 
نهایــت، تقویــت ســازوکارهای ادغــام اقتصــادی درون بریکــس 
اقتصــادی  ادغــام  داــشت؛  خواهــد  را  بــهره وری  بیشتــرین 
کــه  منطقــه ای  ارزی  ترتیبــات  طریــق  از  می توانــد  عمیق تــر 
بــه عنــوان جایگزینــی بــرای دلار در تــجارت میــان کشــورهای 
دهــد.  ترویــج  را  ارزی  هماهنگــی  می کننــد،  عمــل  بریکــس 
ایــن استــراتژی سهــم دلار آمریــکا در ذخایــر را کاهــش داده 
و ثبــات اقتصــادی داخــلی بریکــس را تضمیــن خواهــد کــرد2.

پــس در بیــان کــلی بایــد اذعــان داــشت کــه کشــورهای عضــو 
بریکــس در مواــهجه بــا جنگ هــای تــجاری هجانــی بــا توســعه 
بازارهــای جایگزیــن، تقویــت تــجارت درون گروهــی، ایــجاد 
حاکمیــت  افزایــش  و  منطقــه ای  اقتصــادی  مشــارکت های 
از  یکــی  می کننــد.  دنبــال  را  جدیــدی  راهبردهــای  مالــی، 
هجانــی،  حمایــتی  سیاســت های  بــه  واکنش هــا  مهم تریــن 
تــجاری  و  اقتصــادی  ادغــام  تعمیــق  بــرای  هماهنــگ  تلاش 
میــان اعضــای بریکــس بــوده اســت. ابــتکار تهــسیل تــجارت 
ساده ســازی  بــرای  چارچوبــی  بریکــس  ســرمایه گذاری  و 
سیاســت های تــجاری، بهبــود همکاری هــای گمرکــی و کاهــش 
مــی  بریکــس  عضــو  اقتصادهــای  در  تعرــفه ای  غیــر  موانــع 
باــشد. همچنینبانــک توســعه جدیــد )NDB( کــه بــه عنــوان 
بانــک بریکــس ــشناخته میــشود، پروژه هــای زیرســاختی و 
توســعه پایــدار را در کشــورهای عضــو تأمیــن مالــی می کنــد 
و وابتــسگی بــه نهادهــای مالــی غربــی ماننــد IMF و بانــک 
ارزی  مبادلــه  توافق نامه هــای  می دهــد.  کاهــش  را  هجانــی 
نیــز مــهم و حائــز اهمیــت اســت. بــرای مثــال، روســیه و چیــن 
تــجارت خــود را بــه طــور فزاینــده ای بــا ارزهــای محــلی )روبــل 
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و یــوان( انــجام می دهنــد و دلار آمریــکا را دور می زننــد. هنــد 
و برزیــل نیــز در حــال بررســی ترتیبــات مشــابه هتــسند. بــا 
تقویــت مکانیــسم های تــجاری درون بریکــس، ایــن کشــورها 
اقتصــاد خــود را در برابــر تحریم هــای غــرب و وابتــسگی های 

بــر دلار مقاوم تــر می کننــد1.  مبتنــی 
همکاری هــای پولــی بیــن چیــن و روســیه عمدتاًــً در ســه جنبــه 
اــلصی منعکــس ــشده اســت: ذخایــر یــوان )RMB(، تــسویه 
حــساب بــا ارزهــای محــلی، و بهبــود زیرســاخت های مالــی 

دوجانبــه.
یــوان به عنــوان ارز اــلصی ذخیــره ارزی روســیه تبدیــل ــشده 
اســت. از ســال ۲۰۱۵، بانــک مرکــزی روســیه اعلام کــرد کــه 
یــوان در هفرســت ارزهایــی کــه بــرای ســرمایه گذاری در طلا و 
ذخایــر ارزی استــفاده میــشود، گنجانــده خواهــد ــشد. سهــم 
یــوان در صنــدوق ثــروت مــلی روســیه نیــز بــه طــور چشــمگیری 
افزایــش یاــتفه و روســیه اکنــون بزرگ تریــن دارنــده ذخایــر 

یــوان اســت.
قابــل  بــه طــور  ارزهــای محــلی  بــا  نــسبت تــسویه حــساب 
توــهجی افزایــش یاــتفه اســت. بــا تعمیــق همکاری هــای مالــی 
بیــن چیــن و روســیه، تــسویه حــساب بــه ارزهــای محــلی در 
همکاری هــای اقتصــادی و تــجاری دوجانبــه اهمیــت بیشتــری 
پیــدا کــرده و یــوان و روبــل بــه تدریــج جایگزیــن ســایر ارزهــا به 
عنــوان روش هــای اــلصی تــسویه ــشده اند. بــر اســاس داده هــا، 
تــا ســال ۲۰۲۴ بیــش از ۹۵ درــصد تراکنش هــای تــجاری بیــن 
چیــن و روســیه بــه ــصورت یــوان و روبــل تــسویه ــشده اند 

1. BRICS’ Response to Western Economic Sanctions and Protectionism, China›s Environment – Ecology, Energy, Belt & Road 
Initiative, and BRICS, March 2025
2. Ruble, yuan already account for %95 of mutual settlements in trade transactions between Russia, China - Russian First Deputy 
PM,Interfax, Nov 2023
3. Russia, China use national currencies for over %90 of trade settlements – Lavrov, Interfax, May 2024

کــه بــه ــشدت وابتــسگی بــه ارزهــای واســطه را کاهــش داده 
اســت. همزمــان، حــجم همکاری هــای مالــی بیــن دو کشــور 
نیــز در حــال گتــسرش اســت. طبــق داده هــای منتشــر ــشده 
توســط بانــک خــلق چیــن، تــا پایــان ســال ۲۰۲۴، حــجم منابــع 
یــوان  میلیــارد   ۱۵۰ بــه  یوان-روبــل  ســوآپ  تواــفق  تحــت 

)معــادل ۲۰.۸۶ میلیــارد دلار( رســیده اســت.
چیــن و روســیه بــه تقویــت زیرســاخت های مالــی دوجانبــه 
ادامــه داده انــد. در دو بیانیــه مشتــرک در ســال های ۲۰۲۳ و 
۲۰۲۴، بــر تقویــت همــکاری مالی متقابل ســودمند، گتــسرش 
و  اقتصــادی  فعالیت هــای  در  محــلی  ارزهــای  از  استــفاده 
تــجاری دو جانبــه و همــکاری بــرای تضمیــن تــسویه حــساب 
روان بیــن نهادهــای اقتصــادی دو کشــور تأکیــد ــشده اســت. 
سیتــسم  هم ســویی  پیشــبرد  حــال  در  فعالانــه  کشــور  دو 
پرداخــت بین بانکــی فرامــرزی چیــن )CIPS( و سیتــسم انتقال 
پیام های مالی روســیه )SPFS( هتــسند تا مــسیرهای تــسویه 
بــرای فعــالان اقتصــادی همــوار ــشود، همــکاری نظارتــی مالــی 
تقویــت ــشود و ســرمایه گذاری‌های دوجانبــه و ــصدور اوراق 

قرضــه تشــویق گــردد.
تــا اواخــر ســال ۲۰۲۳، حــدود ۹۵٪ از تــجارت دوجانبــه بیــن 
روســیه و چیــن بهــصورت روبــل و یــوان تــسویه میــشد. ایــن 
موضــوع توســط مقامــات رســمی روســیه تاییــد ــشده اســت2. 
در مــاه مــه ۲۰۲۴، وزیــر امــور خارــجه روســیه اعلام کــرد کــه 
بیــش از ۹۰٪ تــسویه حــساب ها بــا چیــن بــه ارزهــای محــلی 
بیــش   ،۲۰۲۴ ســال  در  میــشود3.  انــجام  یــوان(  و  )روبــل 

جدول 3:  روند تاریخی تسویه با ارزهای محلی بین روسیه و چین

سهم تسویه با ارزهای محلی )یوان و روبل) حجم تجارت )دلار) سال

بسیار کم )چند درصد(  حدود ۱۹۰ میلیارد دلار قبل از ۲۰۲۲

حدود ٪۳۵  حدود ۱۹۰ میلیارد دلار پایان ۲۰۲۲

٪۸۰ حدود ۹۳ میلیارد دلار )از ژانویه تا مه( نیمه ۲۰۲۳

حدود ٪۹۵ حدود ۲۴۰ میلیارد دلار کل سال ۲۰۲۳

حدود ٪۹۵ حدود ۲۴۴-۲۴۵ میلیارد دلار سال ۲۰۲۴
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از ۹۵٪ تــجارت بیــن چیــن و روســیه1 بــه ــصورت روبــل یــا 
و  دوجانبــه  توافقــات  نتیــجه  کــه  میــشد،  تــسویه  یــوان 

اســت. زیرســاختی  هماهنگی هــای 
اولاًً، روســیه بــا تحریم هــای مالــی ــشدید غــرب مواــجه اســت. 
اقتصــادی  تحریم هــای  غربــی  کشــورهای   ،۲۰۱۴ ســال  از 
گتــسرده ای علیــه روســیه اعمــال کرده انــد کــه فعالیت هــای 
روســیه در بازارهــای مالــی بین المــللی را بــه ــشدت محــدود 
کــرده اســت. بنابرایــن، پیــدا کــردن جایگزینــی بــرای دلار و 
بــرای  نیــاز ــفوری  یــک  بــه  یــورو در تــسویه های بین المــللی 
ارز  یــوان  اینکــه  بــه  بــا توــجه  روســیه تبدیــل ــشده اســت. 
دومیــن اقتصــاد بــزرگ ــهجان اســت، طبیعــی بــود کــه یــوان بــه 

انتخــاب اول روســیه بــدل ــشود.
ثانیاًــً، همــکاری پولــی چیــن و روســیه بــرای چیــن یــک گام مــهم 
در مــسیر بین المللی ســازی یــوان و بــرای روســیه بخشــی از 
استــراتژی کاهــش وابتــسگی بــه دلار اســت. تلــسط دلار در 
مزیــت  آمریــکا  بــرای  بین‌المــللی،  تــجاری  و  مالــی  سیتــسم 
ژئوپلیتیکــی بزرگــی ایــجاد کــرده اســت. بــا کاهــش وابتــسگی 
بــه دلار، چیــن و روســیه امیدوارنــد استــقلال اقتصــادی و 

نفــوذ بین المــللی خــود را افزایــش دهنــد.
ثالثــاً، همکاری‌هــای اقتصــادی و تــجاری بیــن چیــن و روســیه 
روزبــه‌روز نزدیک‌تــر ــشده و حــجم تــجارت دوجانبــه رــشد 
تــجارت  حــجم   ۲۰۲۳ ســال  در  اســت.  داتــشه  متــسمری 
بــه رکــورد ۲۴۰.۲ میلیــارد دلار رســید و در ۲۰۲۴ بــا کمــی 

افزایــش بــه ۲۴۴.۸ میلیــارد دلار بالــغ ــشد.
استــفاده از ارزهــای محــلی در تــسویه حــساب ها می توانــد 
هزینه هــای  و  داده  کاهــش  را  ارز  نــرخ  نوســانات  ریــسک 
معاملاتــی را پاییــن بیــاورد. بــا ایــن حــال، همکاری هــای پولــی 
چیــن و روســیه بــا چالش هــا و ریــسک هایی نیــز روبــرو اســت:

چیــن هنــوز حــساب‌های ســرمایه‌ای و مالــی خــود را بــه ● 
طــور کامــل آزاد نکــرده و ممکــن اســت کمبــود یــوان ایــجاد 

ــشود.

فرصت‌هــای ●  می‌توانــد  یــوان  در  نقدینگــی  کمبــود 
کنــد. محــدود  را  کشــور  دو  میــان  ســرمایه‌گذاری 

بین‌المللی‌ســازی محــدود روبــل عمــق همکاری‌هــای پولــی ● 

1. Share of ruble, yuan in Russia-China mutual settlements exceeds %95 - PM Mishustin, Interfax, August
2. Monetary cooperation promotes in-depth development of China-Russia economic and trade cooperation,CGTN, June 2025

را تحــت تأثیــر قــرار داده اســت.

تحریم‌هــای مالــی ثانویــه غــرب علیــه روســیه نیــز مانــع ● 
اســت. ــشده  پولــی  همکاری‌هــای 

ایــن ریــسک‌ها بایــد در آینــده بــه طــور مؤثــر مدیریــت و ● 
حــل ــشوند2

3.تجارت کشورهای عضو بریکس2.

◀ چین 
ــصادرات کل چیــن در ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۳.۵۸ تریلیــون 
دلار آمریــکا بــود، طبــق داده هــای پایــگاه اطلاعــات تــجارت 
بین المــلل COMTRADE ســازمان مــلل متحــد. ــشرکای الصی 
ــصادرات چیــن عبــارت بودنــد از: ایــالات متحده)15درــصد(، 
هنــگ کنــگ )8.3 درــصد( و ویتنــام)4.6 درــصد(. ســه کالای 
الکترونیکــی؛  الکتریکــی و  صادراتــی برتــر ــشامل تهجیــزات 
ماــشین آلات، راکتورهای هتــسه ای، دیگ های بخار و وســایل 
نقلیــه بــه ــجز راه آهــن و ترامــوا بودنــد. کل واردات چیــن در 
ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۲.۵۹ تریلیــون دلار آمریــکا بــود. در 
ســال ۲۰۲۴، چیــن دارای مــازاد تــجاری بــه ارزش ۹۹۱.۴۱ 
میلیــارد دلار آمریــکا بــود. از طرــفی دیگــر ــشرکای چیــن و 
عضــو در بریکــس ماننــد روســیه بــا 3.3 درــصد ، هنــد بــا 
3.4 درــصد، اندونــزی2.2 درــصد، برزیــل 2.1 درــصد، امــارات 
متحــده عربــی 1.9درــصد، آفریقــای جنوبــی 0.62 درــصد و 
ایــران 0.26درــصد در ایــن طبقــه بنــدی صادراتــی قــرار دارنــد.
پایــگاه  داده هــای  طبــق   ۲۰۲۴ ســال  در  چیــن  کل  واردات 
مــلل  ســازمان   COMTRADE بین المــلل  تــجارت  اطلاعــات 
اســت.  بــوده  آمریــکا  دلار  تریلیــون   ۲.۵۹ معــادل  متحــد، 
ــشرکای اــلصی واردات چیــن ــشامل کره جنوبــی)7.7 درصد(، 
هتــسند.  درــصد(  ژاپــن)6.6  و  درــصد(  متحــده)7  ایــالات 
ســه کالای وارداتــی برتــر عبارتنــد از: تهجیــزات الکتریکــی و 
الکترونیکــی؛ ســوخت های معدنــی، روغن هــا و محصــولات 
تقطیــری؛ و مــواد معدنــی، ســرباره و خاکتــسر. ــصادرات کل 
چیــن در ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۳.۵۸ تریلیــون دلار آمریــکا 
بــوده اســت. در ســال ۲۰۲۴، چیــن دارای مــازاد تــجاری بــه 
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ارزش ۹۹۱.۴۱ میلیــارد دلار آمریــکا بــوده اســت. از طرــفی 
دیگــر ــشرکای چیــن و عضــو در بریکــس، روســیه5.5 درــصد، 
برزیــل 4.9 درــصد، اندونــزی 3 درــصد، امــارات متحــده عربــی 
1.5 درــصد، آفریقــای جنوبــی 1.3 درــصد و هنــد 0.76 درــصد 

در ایــن طبقــه بنــدی قــرار دارنــد.

◀ روسیه 
بــر اســاس داده هــای تــجارت خارــجی منتشــر ــشده توســط 
ســازمان ــفدرال گمــرک روســیه )FCS(، ــصادرات کالاهــای 
روســیه در ایــن دوره بــا ۵.۹٪ کاهــش نــسبت بــه ســال قبــل 
بــه ۱۲۸.۲ میلیــارد دلار رســید، در حالــی کــه واردات بــا ٪۱.۸ 
افزایــش بــه ۸۴.۲ میلیــارد دلار بالــغ ــشد. حــجم کل تــجارت 
خارــجی روســیه در ژانویــه تــا آوریــل ۲۰۲۵ برابــر بــا ۲۱۳.۹ 
میلیــارد دلار بــود کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه ۲.۹٪ کاهــش 
یاــتفه اســت. ــصادرات کالاهــای روســیه بــه اروپــا در ایــن مدت 

Source: Trading Economics

Source: Trading Economics

نمودار11  میزان صادرات چین به تفکیک کشورها در سال 2024

نمودار12  میزان واردات چین به تفکیک کشورها در سال 2024
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۱۹.۲ میلیــارد دلار بــود کــه ۱۱٪ کاهــش داــشت؛ بــه آســیا 
۹۷.۶ میلیــارد دلار بــا کاهــش ۴.۱٪؛ بــه آفریقــا ۶.۹ میلیــارد 
دلار بــا کاهــش ۱۱.۳٪؛ و بــه قــاره آمریــکا ۴.۳ میلیــارد دلار بــا 
کاهــش ۱۰.۴٪ رســید. واردات روســیه از اروپــا ۲۱.۹ میلیــارد 
دلار بــود کــه ۱.۶٪ کاهــش داــشت؛ از آســیا ۵۷.۵ میلیــارد 
دلار بــا افزایــش ۲.۴٪؛ از آفریقــا ۱.۵ میلیــارد دلار بــا افزایــش 
۳۵.۶٪؛ و از آمریــکا ۴.۸ میلیــارد دلار بــا افزایــش ۶.۷٪ بــود. 
در بخــش ــصادرات محصــولات معدنــی، روســیه در ژانویــه تــا 
آوریــل ۲۰۲۵ مبــلغ ۷۲.۸ میلیــارد دلار محصــول ــصادر کــرد 
کــه ۱۵٪ کاهــش داــشت؛ ــصادرات ــلفزات و محصــولات لفزی 
۲۰.۴ میلیــارد دلار بــود کــه ۱۳.۹٪ افزایــش داــشت؛ ــصادرات 
محصــولات غذایــی و مــواد اولیــه کشــاورزی ۱۲ میلیــارد دلار 
بــا کاهــش ۱۵.۴٪؛ محصــولات ــشیمیایی ۱۰.۵ میلیــارد دلار 
بــا افزایــش ۱۹.۶٪؛ ماــشین آلات، تهجیــزات، وســایل نقلیــه 
و ســایر کالاهــا ۸ میلیــارد دلار بــا افزایــش ۳۹٪؛ و چــوب و 
محصــولات کاغــذی ۳.۵ میلیــارد دلار بــا افزایــش ۱۱.۶٪ بــود.

ســایر  و  نقلیــه  وســایل  تهجیــزات،  ماــشین آلات،  واردات 
کالاهــا بــه روســیه ۴۱.۶ میلیــارد دلار بــود کــه ۲.۶٪ کاهــش 
داــشت؛ محصــولات ــشیمیایی ۱۷.۶ میلیــارد دلار بــا افزایــش 
 ۱۲.۹ کشــاورزی  اولیــه  مــواد  و  غذایــی  محصــولات  ۹.۶٪؛ 
افزایــش ۱۲.۵٪؛ منــسوجات، محصــولات  بــا  میلیــارد دلار 
نــساجی و کفــش ۵.۷ میلیــارد دلار بــا کاهــش ۱.۷٪؛ و لفزات 
و محصــولات ــلفزی ۵.۵ میلیــارد دلار بــا کاهــش ۱.۴٪ بــود. 
همچنیــن گــزارش ــشده اســت کــه مــازاد تــجاری روســیه در 
ســال ۲۰۲۴ بــه ۱۵۰.۹ میلیــارد دلار رســید کــه نــسبت بــه 
ســال ۲۰۲۳ بــا ۷.۸٪ رــشد همــراه بــود. ــصادرات کالاهــای 
روســیه در ســال ۲۰۲۴ بــا ۲٪ رــشد نــسبت بــه ســال قبــل 
بــه ۴۳۳.۹ میلیــارد دلار رســید، در حالــی کــه واردات ٪۰.۸ 
کاهــش یاــتفه و بــه ۲۸۳ میلیــارد دلار کاهــش یاــتفه اســت1.

چیــن بزرگ تریــن خریــدار ســوخت های ــسفیلی روســیه در 
مــاه مــارس بــود و ۴۹٪ از کل ــصادرات ماهانــه روســیه را بــه 
خــود اختصــاص داد کــه ارزــشی معــادل ۸.۲ میلیــارد یــورو 

1. Russia›s trade surplus falls %18.3 to 42.4$ bln in Jan-April – FCS,Interfax, June 2025

2. تعرفه های ثانویه، تدابیر تنبیهی هتسند که متسقیماًً علیه روسیه اعمال نمیشوند، بلکه علیه کشورهای ثالثی هتسند که با روسیه تجارت 
می کنند—به ویژه در زمینه نفت، گاز و اورانیوم. تعرفه های پیشنهادی می توانند تا ۵۰۰٪ افزایش یابند و واردات کشورهایی را هدف قرار دهند 

که تحریم های آمریکا را نقض کنند. این استراتژی با هدف منزوی کردن اقتصادی روسیه از طریق بازداتشن شرکای تجاری‌اش طراحی شده، 
اما خطر آسیب های جانبی به زنجیره های تأمین هجانی را نیز به همراه دارد.

داــشت. واردات ترکیــه در رتبــه دوم قــرار داــشت و ۱۹٪ از 
کل ــصادرات ماهانــه روســیه )معــادل ۳.۲ میلیــارد یــورو( را 
ــشامل میــشد، در حالــی کــه هنــد بــا سهــم وارداتــی ٪۱۸ 
)۳.۱ میلیــارد یــورو( در رتبــه ســوم قــرار گرــفت. اتحادیــه اروپــا 
و ســنگاپور بــه ترتیــب ۱۱٪ )۱.۸ میلیــارد یــورو( و ٪۳ )۰.۵ 
میلیــارد یــورو( از ــصادرات ماهانــه روســیه را تشــکیل دادنــد.
تا اواســط ســال ۲۰۲۵، تولید هجانی نفت حدود ۱۰۱ میلیون 
بشکه در روز بوده است و مصرف آن تقریباً،ً ۱۰۰.۵ میلیون 
بشــکه در روز طبــق آژانــس بین المــللی انــرژی )IEA( اســت. 
میلیــون   ۱۲.۹( آمریــکا  ــشامل  تولیدکننــدگان  بزرگ تریــن 
بشــکه در روز(، عربتــسان ســعودی )۱۰.۵ میلیــون بشــکه در 
روز( و روســیه )۹.۸ میلیــون بشــکه در روز( هتــسند. روســیه 
بــرای چیــن،  به ویــژه  اســت،  مهمــی  تأمین کننــده  همچنــان 
هنــد و بخش هایــی از ــشرق اروپــا کــه از آغــاز جنــگ اوکرایــن، 

واردات خــود را افزایــش داده انــد.
بــه  منــجر  احتمــالاًً  اعمــال ــشوند،  ثانویــه2  تعرفه هــای  اگــر 
افزایــش ــشدید قیمت هــا، تــورم هجانــی، سهــمیه بندی انــرژی 
در  ســرمایه گذاری  تــسریع  و  آســیب پذیر  اقتصادهــای  در 

بازارهــای گاز خواهــد ــشد. انرژی هــای تجدیدپذیــر و 

Source: Monthly analysis of Russian fossil fuel exports and 
sanctions,CREA, March 2024

نمودار13:  چه کشورهایی نفت روسیه را در مارس 2024 خریده اند
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محــدود کــردن نفــت روســیه بــه طــور غیرمتــسقیم از طریــق 
خریــداران آن می توانــد عرضــه هجانــی را کاهــش دهــد، بــه 
تحــت  و چیــن  ماننــد هنــد  بــزرگ  واردکننــدگان  اگــر  ویــژه 
فشــار قــرار بگیرنــد تــا واردات خــود را کاهــش دهنــد. ایــن 
ــشوک عرضــه می توانــد قیمــت نفــت خــام برنــت آســیایی را 
بــه ســطوح بــسیار بــالا برســاند و نگرانی هــا دربــاره تــورم در 

سراســر ــهجان را افزایــش دهــد.
ابزارهــای  صراًــفً  پیشــنهادی  تعرفه هــای  حــال،  همیــن  در 
اقتصــادی نیتــسند، بلکــه به عنــوان سلاح هــای ژئوپولیتیکــی 
نیــز عمــل می کننــد. اگــر رئیسجمــهور ترامــپ ایــن تعرفه هــا 
را علیــه چیــن و هنــد دو تــا از بزرگ تریــن مشتــریان انــرژی 
چالش هــای  بــا  کشــور  دو  ایــن  کنــد،  اعمــال   — روســیه 
اقتصــادی و استــراتژیک قابــل توــهجی مواــجه خواهنــد ــشد. 
ایــن تعرفه هــا نــه تنــها هزینــه واردات را افزایــش می دهنــد، 
بلکــه روابــط دیپلماتیــک بــا آمریــکا را نیــز تحــت فشــار قــرار 
سیاســت های  کشــور  دو  هــر  می کننــد  مجبــور  و  می دهنــد 
انــرژی و تــجارت خــود را بازنگــری کننــد. بــا ایــن حــال، در 
اســت  ممکــن  هنــد  و  چیــن  بــالا،  تعرــفه ای  محیــط  چنیــن 
تــا  بگیرنــد  پیــش  در  یــا ســازش گرانه  رویکــردی محتاطانــه 
راه حل هــای  دنبــال  بــه  و  دهنــد  کاهــش  را  منفــی  اثــرات 

جایگزیــن بــرای تأمیــن انــرژی خــود باــشند1.

1. Secondary tariffs on Russian oil buyers: A new shockwave for global energy markets,The EconomicsTimes, 2 Aug 2025

◀ هند 
 ۴۳۴.۴۴ ارزش  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  هنــد  کل  ــصادرات 
پایــگاه  داده هــای  طبــق  اســت،  بــوده  آمریــکا  دلار  میلیــارد 
مــلل  ســازمان   COMTRADE بین المــلل  تــجارت  اطلاعــات 
از:  بودنــد  عبــارت  هنــد  ــصادرات  اــلصی  ــشرکای  متحــد. 
عربــی)8.6  متحــده  امــارات   ، درــصد(  متحــده)18  ایــالات 
برتــر  صادراتــی  کالای  ســه  درــصد(.  هلنــد)5.6  و  درــصد( 
محصــولات  و  روغن هــا  معدنــی،  ســوخت های  ــشامل 
تقطیــری؛ تهجیــزات الکتریکــی و الکترونیکــی؛ و ماــشین آلات، 
راکتورهــای هتــسه ای و دیگ هــای بخــار بودنــد. واردات کل 
هنــد در ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۶۹۷.۷۵ میلیــارد دلار آمریــکا 
بــوده اســت. در ســال ۲۰۲۴، هنــد دارای کــسری تــجاری بــه 
دیگــر  طرــفی  از  بــود.  آمریــکا  دلار  میلیــارد   ۲۶۳.۳۱ ارزش 
ــشرکای هنــد و عضــو در بریکــس چیــن 3.5درــصد، آفریقــای 
جنوبــی 1.9 درــصد، برزیــل 1.5درــصد، اندونــزی 1.3 درــصد و 
روســیه 1.1 درــصد در ایــن طبقــه بنــدی صادراتــی قــرار دارنــد.
واردات کل هنــد در ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۶۹۷.۷۵ میلیــارد 
دلار آمریــکا بــود، طبــق داده هــای پایــگاه اطلاعــات تــجارت 
بین المــلل COMTRADE ســازمان مــلل متحــد. ــشرکای الصی 
واردات هنــد ــشامل چیــن)19 درــصد(، روســیه)9.8 درــصد( 
کالای  بوده انــد. ســه  درــصد(  عربــی)8.1  متحــده  امــارات  و 

Source: Trading Economics
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وارداتــی برتــر عبارتنــد از: ســوخت های معدنــی، روغن هــا و 
محصــولات تقطیــری؛ مرواریــد، ســنگ های قیمــتی، ــلفزات و 
ســکه ها؛ و تهجیــزات الکتریکــی و الکترونیکــی. ــصادرات کل 
هنــد در ســال ۲۰۲۴ بــه ارزش ۴۳۴.۴۴ میلیــارد دلار آمریــکا 
بــود. در ســال ۲۰۲۴، هنــد دارای کــسری تــجاری بــه ارزش 
۲۶۳.۳۱ میلیــارد دلار آمریــکا بــوده اســت. دیگــر ــشرکای هنــد 
در بریکــس اندونــزی 3.6 درصد،آفریقــای جنوبــی 1.8 درــصد، 

برزیــل 0.8 درــصد در ایــن طبقــه بنــدی قــرار دارنــد.

◀ برزیل 
 ۳۳۷.۰۴ ارزش  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  برزیــل  کل  ــصادرات 
میلیــارد دلار آمریــکا بــود، طبــق داده هــای پایــگاه اطلاعــات 
متحــد.  مــلل  ســازمان   COMTRADE بین المــلل  تــجارت 
ــشرکای اــلصی ــصادرات برزیــل ــشامل چیــن)28 درــصد(، 
ایــالات متحده)12درــصد( و آرژانتیــن)4.1 درــصد( بوده انــد. 
ســه کالای صادراتــی برتــر عبارتنــد از: ســوخت های معدنــی، 
روغنــی،  دانه هــای  تقطیــری؛  محصــولات  و  روغن هــا 

Source: Trading Economics

نمودار15  میزان واردات هند به تفکیک کشورها در سال 2024

Source: Trading Economics
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ســنگ ها،  و  میوه هــا؛  و  دانه هــا  غلات،  روغنــی،  میوه هــای 
ســرباره و خاکتــسر. واردات کل برزیــل در ســال ۲۰۲۴ بــه 
ارزش ۲۷۷.۵۵ میلیــارد دلار آمریــکا بــود. در ســال ۲۰۲۴، 
برزیــل دارای مــازاد تــجاری بــه ارزش ۵۹.۴۹ میلیــارد دلار 
آمریــکا بــود. دیگــر ــشرکای عضــو بریکــس هنــد 1.6 درــصد، 
امــارات متحــده عربــی 1.4 درــصد، اندونــزی 1.3 درــصد، مصــر 
1.2 درصد،ایــران 0.9 درــصد در ایــن طبقــه بنــدی صادراتــی 

قــرار دارنــد.
 ۲۷۷.۵۵ ارزش  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  برزیــل  کل  واردات 
میلیــارد دلار آمریــکا بــود، طبــق داده هــای پایــگاه اطلاعــات 
متحــد.  مــلل  ســازمان   COMTRADE بین المــلل  تــجارت 
درــصد(،  چیــن)25  ــشامل  برزیــل  واردات  اــلصی  ــشرکای 
ایــالات متحــده)16 درــصد( و آلمــان )5.1 درصد(بوده انــد. ســه 
راکتورهــای  از: ماــشین آلات،  برتــر عبارتنــد  وارداتــی  کالای 
هتــسه ای و دیگ هــای بخــار؛ ســوخت های معدنــی، روغن هــا 
و محصــولات تقطیــری؛ و تهجیــزات الکتریکــی و الکترونیکــی. 
 ۳۳۷.۰۴ ارزش  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  برزیــل  کل  ــصادرات 
دارای  برزیــل   ،۲۰۲۴ ســال  در  بــود.  آمریــکا  دلار  میلیــارد 
مــازاد تــجاری بــه ارزش ۵۹.۴۹ میلیــارد دلار آمریــکا بــود. 
دیگــر ــشرکای عضــو بریکــس ، روســیه 4.4 درــصد و هنــد 2.6 

درــصد در ایــن طبقــه بنــدی قــرار دارنــد.

◀ آفریقای جنوبی 
ســازمان  بین المــلل  تــجارت  داده  پایــگاه  داده هــای  طبــق 
مــلل متحــد )COMTRADE(، کل ــصادرات آفریقــای جنوبــی 
مهم تریــن  رســید.  دلار  میلیــارد   ۱۱۰.۱۱ بــه   ۲۰۲۴ ســال  در 
ــشرکای صادراتــی آفریقــای جنوبــی ــشامل چیــن)12 درــصد(، 
ایــالات متحــده)8.2 درــصد( و آلمــان)7.1 درــصد( بودنــد. ســه 
کالای اــلصی صادراتــی ایــن کشــور عبــارت بودنــد از: مرواریــد، 
ســنگ های قیمــتی، ــلفزات و ســکه ها؛ ســنگ معــدن، ســرباره 
و خاکتــسر؛ و وســایل نقلیــه بهــجز راه آهــن و ترامــوا. از بیــن 
کشــورهای عضــو بریکــس هنــد بــا 4.7 درــصد، امابــات متحده 
عربــی 2.7 درــصد، برزیــل و روســیه 0.3 درــصد در اقتصــاد 

ایــن کشــور حضــور دارنــد.
 ۱۰۱.۲۴ بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  جنوبــی  آفریقــای  واردات  کل 
میلیــارد دلار رســید. در همــان ســال، ایــن کشــور دارای مــازاد 
تــجاری ۸.۸۷ میلیــارد دلار بــود. مهم تریــن ــشرکای وارداتــی 
آفریقــای جنوبــی ــشامل چیــن)22 درــصد(، هنــد)7.3 درــصد( 
و آلمــان)7.1 درــصد( بودنــد. ســه کالای اــلصی وارداتــی ایــن 
کشــور عبــارت بودنــد از: ســوخت های معدنــی، روغن هــا و 
و  رآکتورهــای هتــسه ای  ماــشین آلات،  تقطیــر؛  محصــولات 
دیگ هــای بخــار؛ و تهجیــزات برقــی و الکترونیکــی. از دیگــر 
کشــورهای عصــو بریکــس امــارات متحــده عربــی 3 درــصد، 
روســیه 0.56  و  اندونــزی 0.9 درــصد   ، برزیــل 1.5 درــصد 

درــصد در ایــن طبقــه بنــدی قــرار دارنــد.

Source: Trading Economics

نمودار17  میزان واردات برزیل به تفکیک کشورها در سال 2024



92

تحلیل تبادلات غیردلاری در میان کشورهای عضو بریکس و نقش چین

.2)e-CNY(4.ارز دیجیتال چین

ارز دیجیــتال چیــن کــه بــا نــام e-CNY )یــوآن دیجیــتال یــا 
دیجیــتال  ارز  یــک  میــشود،  ــشناخته  دیجیــتال(  رنمینبــی 
بانــک مرکــزی )CBDC( اســت کــه توســط بانــک مرکــزی خــلق 
ــشده اســت. هــدف آن دیجیتالــی کــردن یــوآن چیــن اســت 
و بــه عنــوان جایگزینــی دولــتی بــرای پتلفرم هــای پرداخــت 
دیجیتال خصوصی مانند Alipay و WeChat Pay ارائه شده 
 e-CNY اســت. چیــن قصــد دارد مرکــز عملیــات بین المــللی
را در ــشانگهای راه انــدازی کنــد تــا تراکنش هــای فرامــرزی را 
تهــسیل کرده و استــفاده از یوآن در تجارت هجانی را ترویج 
ماننــد  چالش هایــی  بــر  غلبــه  بــه   e-CNY موفقیــت  دهــد. 
پذیــرش عمومــی، نگرانی هــای مربــوط بــه حریــم خصوــصی و 

پذیــرش بین المــللی بتــسگی دارد1.
افزایــش نظــارت مالــی: e-CNY  بــه دولــت اــجازه می‌دهــد ● 

و  کنــد  نظــارت  و  کنــترل  بــتهر  را  دیجیــتال  تراکنش‌هــای 
بدیــن ترتیــب کنــترل بیشتــری روی سیتــسم مالــی داتــشه 
باــشد. ایــن هــدف بــا سیاســت‌های کــلی چیــن بــرای افزایــش 
ارائه‌دهنــدگان  بــه  وابتــسگی  کاهــش  و  مالــی  ــشفافیت 

1. China talks up digital yuan in push for multi-polar currency system,Reuters, 18 June 2025
2. Benjamin Green( 2023)The e-CNY: Implications for the Future of Digital China,Australian Institute of International Affairs
3. China talks up digital yuan in push for multi-polar currency system,Reuters, 18 June 2025
4. The Lackluster Past and Promising Future of China’s Central Bank Digital Currency, Cornell SC Johnson College of Business,2024
5. Central bank digital currency momentum growing, study shows,Reuters,17 Sep 2024.

پرداخــت ــشخص ثالــث هماهنــگ اســت2. 

کاهش وابســتگی به دلار آمریکا: چین با ترویج استــفاده ● 
از یــوآن در تراکنش‌هــای بین‌المــللی قصــد دارد وابتــسگی 
خــود بــه دلار آمریــکا و سیتــسم پرداخــت ســوئیفت را کاهــش 
دهــد. ایــن بخشــی از استــراتژی گتــسرده‌تر چیــن بــرای ایــجاد 

یــک سیتــسم چندقطبــی در ارزهــای هجانــی اســت3. 

شــمول مالــی: e-CNY  بــه گونــه‌ای طراحــی ــشده کــه بــرای ● 
همــه هــشروندان از جمــله کــسانی کــه حــساب بانکــی ندارنــد، 
ارز  ایــن  قابــل دسترســی باــشد. قابلیــت پرداخــت آفلایــن 
دیجیــتال امــکان ــشرکت اــفراد در مناطــق دوراــتفاده را در 

اقتصــاد دیجیــتال فراهــم می‌کنــد4.

یــک رونــد هجانــی  از  ترویــج e-CNY توســط چیــن بخشــی 
تشــکیل  را  ــهجان  اقتصــاد   ٪۹۸ کــه  کشــور   ۱۳۴ اســت؛ 
دیجیــتال  ارزهــای  توســعه  یــا  بررســی  حــال  در  می دهنــد، 
ایــن حــوزه  بانــک مرکــزی خــود هتــسند. رهبــری چیــن در 
باعــث ــشده ســایر کشــورها نیــز بــرای حفــظ رقابــت در فضــای 

کننــد5. تــسریع  را  خــود  برنامه هــای  مالــی هجانــی، 

Source: Trading Economics

نمودار18  میزان صادرات آفریقای جنوبی به تفکیک کشورها در سال 2024
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در اکتبــر ۲۰۲۳، ــشرکت پتروچاینــا نختــسین معامــله نفــت 
خــام فرامــرزی بــا تــسویه بــه وســیله یــوان دیجیــتال را انــجام 
داد و یــک میلیــون بشــکه نفــت را از طریــق بــورس نفــت و 
گاز طبیعــی ــشانگهای )SHPGX( خریــداری کــرد. پیــش از آن، 
چیــن معــاملات گاز طبیعــی مایــع )LNG( را بــا یــوان فیزیکــی 
انــجام داده بــود، امــا ایــن معامــله اولیــن مــورد بــا استــفاده از 
ارز دیجیــتال بانــک مرکــزی )CBDC( چیــن بــود. ایــن رویــداد 
نقطه عطفــی نمادیــن در راهبــرد پکــن بــرای بین المــللی کــردن 
یــوان و کاهــش تدریــجی وابتــسگی بــه »پــترودلار« محــسوب 

میــشود1.
چین تلاش ها برای ترویج استــفاده از یوان در ســطح هجانی 
را ســرعت بخشــیده اســت، به ویــژه در بحبوحــه تعرفه هــای 
آمریــکا و کاهــش اعتمــاد بــه سیتــسم های مبتنــی بــر دلار2.   
پــروژه mBridge  بــه رهبــری بانــک تــسویه های بین المــللی 
و  ســعودی  عربتــسان  امــارات،  چیــن،  مشــارکت  بــا   )BIS(
دیگــر کشــورها، به دنبــال ایــجاد بتــسری بــرای پرداخت هــای 
فرامــرزی بــا ارزهــای دیجیــتال بانک هــای مرکــزی از جمــله 

e-CNY اســت3.

نقطه نظر كارشناسی مؤسسه3.

بــا توــجه بــه اینکــه طــی گزارهــشای اخیــر از تلاشــهای چیــن ● 
 در ظهــور نظــم پولــی جدیــدی کــه بــه چالــش دلار منجــر 
مــی شــود، ســخن بــه میــان آمــده اســت کــه نمونــه آن اــشاره 
  OCBC به ــشش مؤســسه خارجی، از جمله بانک ســنگاپوری
و ســومین بانــک بــزرگ قرقیزستــان Eldik Bank، اســت کــه  
اعلام کــرده انــد بــه سیتــسم پرداخــت بین بانکــی فرامــرزی 
چیــن )CIPS( خواهنــد پیوســت؛ سیتــسمی کــه جایگزینــی 
بــرای ســامانه هجانــی پرداخــت ســوئیفت محــسوب میــشود، 
از ایــن رو مقامــات هنگ کنــگ و ــشانگهای نیــز بــرای تقویــت 
دارایی هــای  تخصیــص  و  مدیریــت  جمــله  از  مالــی،  روابــط 
مبتنــی بــر رنمینبــی، قراردادهایی را امضا کرده اند. همچنین 
اعلام ــشده اســت کــه پکــن طرحــی را گتــسرش خواهــد داد 

1. Derek Andersen(2023),Chinese digital yuan CBDC used for first time to settle cross-border oil deal, cointelegraph,Oct 2023
2. China ramps up global yuan push, seizing on retreating dollar,Reuters,April 2025.
3. Saudi Arabia joins BIS- and China-led central bank digital currency project,Reuters, June 2024.
4. China›s Digital Yuan Challenges Dollar Hegemony with First Global Oil Trade, Crypto Briefing, 2023.

کــه بــه ســرمایه گذاران داخــلی اــجازه می دهــد دارایی هایــی 
خــارج از چیــن خریــداری کننــد کــه منــجر بــه گتــسرش طــرح 
بــرآورد  و  ــشرایط  واــجد  داخــلی  نــهادی  ســرمایه گذاران 
نیازهــای رو به رــشد داخــلی بــرای ســرمایه گذاری های خارــجی 
1( دلار  زیــرا  ایــن مســیر همــوار نیســت  امــا  خواهــد ــشد؛ 
آمریــکا از جنــگ هجانــی دوم تاکنــون ارز اــلصی ذخیــره ای و 
پرداخــتی ــهجان بــوده و ــشبکه مالــی گتــسرده ای )ســوئیفت، 
ــشکل  آن  حــول  ســرمایه(  بازارهــای  کارگــزار،  بانک هــای 
گرــتفه اســت. 2( دلار نقدــشونده ترین ارز ــهجان اســت و 
اعتمــاد بالایــی در میــان دولت هــا و بخــش خصوــصی دارد؛ 
چیــزی کــه یــوان هنــوز بــه آن ســطح نرســیده اســت. 3( چیــن 
حــساب ســرمایه خــود را آزاد نکــرده و محدودیت هایــی بــرای 
خــروج و ورود ســرمایه وــجود دارد، کــه مانعــی بــرای پذیــرش 
گتــسرده یــوان اســت. 4( بــسیاری از کشــورها و ــشرکت ها 
هنــوز تمایــل بیشتــری بــه استــفاده از دلار دارنــد، زیــرا تبدیــل 

و استــفاده از آن آســان تر اســت.

یــوان دیجیــتال بــه چیــن اــجازه می‌دهــد زیرســاخت‌های ● 
تــسویه را تحــت کنــترل متــسقیم خــود داتــشه و سیتــسم‌های 
امــا ــشرکت‌های  بزنــد،  را دور  بــر ســوئیفت و دلار  مبتنــی 
دولــتی و برخــی پتلفرم‌هــای معاملاتــی از افزایــش استــفاده 
همچنــان  پــترودلار  سیتــسم  می‌کننــد.  حمایــت   e-CNY از 
درــصد   ۵۰ تــا   ۴۰ حــدود  هجانــی  ســطح  در  اســت:  غالــب 
نفــت همچنــان بــا دلار معامــله میــش‌ود، در حالــی کــه سهــم 
اســت   ٪۴ حــدود  تنــها  فرامــرزی  پرداخت‌هــای  در   RMB
)اوایــل ۲۰۲۵(. فروــشندگان خارــجی ممکــن اســت به‌دلیــل 
محدودیــت نقدــشوندگی، مشــکلات تبدیل‌پذیــری و کنــترل 
باــشند.   نداتــشه   e-CNY پذیــرش  بــه  تمایــلی  ســرمایه، 
حــساب ســرمایه چیــن کاماــً بــاز نیــست و ایــن امــر نگــهداری 
مســیر  را محــدود می‌کنــد4.  یــوان در خــارج  از  استــفاده  و 
چیــن بــرای ایجــاد یــک نظــم پولــی چندقطبــی کــه دلار را 
بــه چالــش بکشــد، بلندمــدت و پــر از موانــع اســت. بــا ایــن 
حــال، روندهایــی ماننــد افزایــش استــفاده از یــوان در تــجارت 
انــرژی و پیشــرفت در ارز دیجیــتال بانــک مرکــزی می‌توانــد بــه 
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تدریــج موقعیــت دلار را تضعیــف کنــد، هرچنــد نــه به‌ســرعت 
و نــه به‌راحــتی.

ژئوپلیتیکــی ●  عوامــل  تنــها  کــه  دارد  وــجود  اعتقــاد  ایــن 
احتمــالاً تلــسط دلار آمریــکا بــه عنــوان ارز ذخیــره را پایــان 
بــه  متعلــق  دلاری  دولتــی  دارایی‌هــای  بیشــتر  نمی‌دهنــد. 
آمریــکا  بــا  نزدیکــی  روابــط نظامــی  کــه  اســت  کشــورهایی 
دارنــد و کشــورهایی کــه ایــن روابــط را ندارنــد انگیزه‌هــای 
دارنــد.  دلار  بــه  ذخایــر  نگهــداری  بــرای  قــوی  اقتصــادی 
حــتی در ــصورت حرکــت بــه دور از دلار آمریــکا در ــصدور 
صورت‌حــساب‌های تــجاری بــه دلایــل ژئوپلیتیکــی، ایــن فقــط 
نقــش دلار را بــه عنــوان ارز ذخیــره کاهــش می‌دهد و آن را از 
بیــن نمی‌بــرد. بنابرایــن، هژمونــی آمریــکا احتمــالاً بــه خاطــر از 
دســت دادن جایــگاه دلار بــه عنــوان ارز ذخیــره پایــان نخواهــد 
یاــفت. بــا ایــن حــال، دو نکــته احتیاطــی بایــد در نظــر گرــتفه 
ــشود. اول، ایــن نتیجه‌گیــری نــسبتاً خوش‌بینانــه مبتنــی بــر 
حفــظ اتحادهــای دیپلماتیــک فعــلی آمریــکا اســت کــه تضمینی 
بــرای آن وــجود نــدارد. دوم، آیــا ژئوپلیتیــک می‌توانــد سلــطه 
دلار را پایــان دهــد یــا خیــر. عوامــل دیگــری نیــز ممکــن اســت 
بــه مــرور زمــان سهــم دلار آمریــکا را کاهــش دهنــد، ماننــد 
توســعه بازارهــای مالــی در ارزهــای ذخیــره غیرســنتی )ماننــد 
دلار استــرالیا، دلار کانــادا، رنمینبی/یــوان چیــن، وون کــره، 
دلار ســنگاپور و کــرون ســوئد1(. در نهایــت، سیاستــگذاران 
بایــد مکانیزم‌هــای خاــصی را کــه روابــط دیپلماتیــک نزدیــک 
ممکــن اســت بــه نگــهداری بیشتــر ذخایــر دلاری منــجر ــشود، 

بیشتــر بررســی کننــد2.  

ایــن ●  امــا  آمریــکا اســت،  از  امتیازگیــری  بــه دنبــال  چیــن 
تنــها بخشــی از یــک استــراتژی بلندمــدت ایــن کشــور اســت و 
اقدامــات کنونــی چیــن در راستــای کاهــش وابتــسگی بــه دلار 
و تقویــت سیتــسم‌های مالــی جایگزیــن، هــم اهــداف تاکتیکــی 

1. The Stealth Erosion of Dollar Dominance: Active Diversifiers and the Rise of Nontraditional Reserve Currencies,Working Paper, 
IMF, 2022
2. Colin Weiss(2022),Geopolitics and the U.S. Dollar’s Future as a Reserve Currency, Board of Governors of the Federal Reserve 
System International Finance Discussion Papers
3. China›s Digital Yuan Challenges Dollar Hegemony with First Global Oil Trade, Crypto Briefing, 2023
4. Digital Yuan: The New Era of Cross-Border Payments in Global Trade, Tech Trends, March 2025.
5. China’s Policy Push for Digital Yuan Cross-Border Applications: A Global Financial “Wall-Breaking” Experiment,Coin Rank,June 
2025

کوتاه‌مــدت )فشــار بــر آمریــکا بــرای امتیازگیــری( و هــم اهداف 
استــراتژیک بلندمــدت )کاهــش سلــطه دلار و افزایــش قــدرت 
یــوان( را دنبــال می‌کنــد. ایــن حرکــت بخشــی از استــراتژی 
بزرگــتر چیــن بــرای تبدیــل ــشدن بــه یــک ابرقــدرت مالــی 
متــسقل از غــرب اســت. بــه نظــر مــی رســد کــه اگــر چیــن فقــط 
بــه دنبــال امتیازگیــری موقــت از آمریــکا بــود، ایــن میــزان روی 

زیرســاخت‌های جایگزینــی دلار ســرمایه‌گذاری نمی‌کــرد. 

تــجارت‌ ●  از  استــفاده  افزایــش  فکــر  بــه  تنــها  نــه  چیــن 
فعــال  به‌طــور  بلکــه  اســت،  دیجیــتال  ارز  و  دلاری  غیــر 
بازطراحــی  بــرای  را  و هماهنــگ  بلندمــدت  استــراتژی  یــک 
پروژه‌هایــی  چیــن  می‌کنــد.  اــجرا  ــهجان  پولــی  چشــم‌انداز 
ماننــدmBridge  را رهبــری می‌کنــد؛ یــک پتلفــرم وابتــسه بــه 
BIS کــه ارزهــای دیجیــتال بانک‌هــای مرکــزی )CBDC( را در 
 SWIFT آســیا و خلیــج ــفارس بــه هــم متصــل می‌کنــد، تــا از
عبــور کــرده و تسویه‌حــساب‌های غیــر دلاری را امکان‌پذیــر 
 First و Standard Bank ســازد. بانک‌هــای خارــجی ماننــد
Abu Dhabi Bank بــه CIPS، سیتــسم تــسویه بین‌المــللی 
چیــن، ملحــق ــشده‌اند و تسویه‌حــساب‌های بین‌المــللی بــر 
پایــه یــوان را تهــسیل می‌کننــد3. حــجم تــجارت بــا آســه‌آن در 
ســال ۲۰۲۴ بــه بیــش از ۵.۸ تریلیــون یــوان )حــدود ۱ تریلیون 
نشــان  را  یــوان  از  استــفاده  ســریع  رــشد  کــه  رســید  دلار( 
می‌دهــد4.  ادغــام داخــلی آن در حمل‌ونقــل، خردهف‌روــشی، 
پرداخــت حقــوق و خدمــات دولــتی انــجام ــشده اســت. چیــن 
اکنــون وعــده گتــسرش هجانــی، انتشــار اوراق قرضــه یــوان 
دیجیــتال، قراردادهــای آتــی و اختیــار معامله، و مرکز عملیات 
بین‌المــللی در ــشانگهای تــا ســال‌های ۲۰۲۶–۲۰۲۷ را داده 
 Ant و JD.com اســت5. ــشرکت‌های فنــاوری چینــی ماننــد
Group از مقامــات بــرای ــصدور استــیبل‌کوین‌های بــر پایــه 
یــوان در هنگ‌کنــگ لابــی می‌کننــد تــا بــا استــیبل‌کوین‌های 
دلاری )کــه بیــش از ۹۹٪ بــازار هجانــی را در دســت دارنــد( 
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رقابــت کننــد1. امــا همــه ایــن مــوارد گویــای ایــن راهبــرد اســت 
کــه چیــن بــه دنبــال استــراتژی بلندمــدت تغییــر حاکمیــت دلار 
بــر تــجارت هجانــی اســت ولــی ایــن مــسیر رونــدی طولانــی 
بانــک  از جمــله رئیــس  بــه طوریکــه مقامــات چینــی،  دارد. 
ارزی  سیتــسم  یــک  از  آــشکارا  گونگــش‌نگ،  پــان  مرکــزی 
چندقطبــی و گتــسرش هجانــی e-CNY حمایــت می‌کننــد و 
ایــن اقدامــات توســط زیرســاخت‌های ملمــوس و مشــارکت 
یــوان  بانک‌هــا پشتــیبانی میــش‌ود. تراکنش‌هــای فرامــرزی 
آزمایش‌هــای  کــرده و  تریلیــون دلار عبــور  از ۱.۲  دیجیــتال 
انــجام ــشده  اروپــا  و حــتی  آســه‌آن، خاورمیانــه  واقعــی در 
اســت. امــا بایــد توــجه داــشت کــه چیــن همچنــان کنترل‌هــای 
ســرمایه را حفــظ کــرده و سهــم یــوان در پرداخت‌هــای هجانــی 
زیــر ۵٪ طبــق آمــار SWIFT ایــن  هنــوز کــم اســت معمــولاً 
سیتــسم در حــال رــشد اســت، ولــی هنــوز جایگزیــن سلــطه 

دلار نشــده اســت.

امــا در خصــوص تأثیــر تحــولات تغییــر حاکمیــت دلار و ● 
ــهجش بــه ســوی چیــن بــر روی بــازار نفــت بایــد اــشاره داــشت 
کــه از آنــجا کــه رونــق تــجارت عربتــسان و چیــن عمدتــاً توســط 
نفــت هدایــت ــشده اســت، سهــم نفــت از واردات چیــن از 
عربتــسان به‌طــور پیوستــه از حــدود دوســوم در یــک دهــه 
گذتــشه بــه ۸۴٪ در ســال 2024 افزایــش یاــتفه اســت. در 
همیــن حــال، مــازاد تــجاری عربتــسان بــا چیــن از پایین‌تریــن 
ســطح خــود یعنــی ۵ تــا ۱۰ میلیــارد دلار آمریــکا در ســال‌های 
۲۰۱۵-۲۰۱۶ بــه ۲۰ تــا ۴۰ میلیــارد دلار آمریــکا در ســه ســال 
منــهتی بــه ســال 2024 افزایــش یاــتفه اســت. اگــر تــجارت 
رنمینبــی  بــه  کامــل  به‌طــور  چیــن  و  عربتــسان  بیــن  نفــت 
انــجام ــشود، نگــهداری، خــرج کــردن یــا تبدیــل ده‌هــا میلیــارد 
پترویــوآن از طریــق کانال‌هــای موــجود دوجانبــه یــا بین‌المــللی 
دــشوار خواهــد بــود. ایــن موضــوع کمــک می‌کنــد تــا توضیــح 
داده ــشود چــرا یــوان، علی‌رغــم رونــق تــجارت بیــن دو کشــور، 
پیشــرفت اندکــی در تبدیــل ــشدن بــه یــک ارز معنــادار بــرای 
تــسویه معاماــت نفــتی داتــشه اســت. عربتــسان ســعودی 
بــرای  یــوان  پذیــرش  بــه  چندانــی  علاقــه  حاضــر  حــال  در 
پرداخت‌هــای نفــتی نــدارد، اگرچــه تمایــل بــه انــجام مذاکــرات 
مرتبــط را نشــان داده اســت. چالش‌هــای ذکرــشده ، به‌عاــوه 

1. China›s tech giants lobby for offshore yuan stablecoin, sources say,Reuters, July 2025.
2. Saudi-China ties and renminbi-based oil trade, S&P Global August 2024.

نیــاز عربتــسان بــه مدیریــت روابــط خــود بــا هــر دو کشــور 
آمریــکا و چیــن، ممکــن اســت باعــث ــشود کــه ســعودی‌ها در 
ایــن مــسائل بــرای مدتــی دیــدگاه محتاطانــه‌ای داتــشه باــشند. 
بلندمــدت  در  اســت  ممکــن  دیدگاه‌هــا  ایــن  حــال،  ایــن  بــا 
ســعودی- عمیق‌تــر  و  گتــسرده‌تر  روابــط  اگــر  کنــد،  تغییــر 

چیــن فرصت‌هــای بیشتــری بــرای استــفاده از یــوان فراهــم 
کنــد. ایــن امــر می‌توانــد بــه کاهــش موانــع اقتصــادی فعــلی 
بیشتــری  اهمیــت  استــراتژیک  توجیــهات  بــه  و  کنــد  کمــک 
بدهــد. در حــال حاضــر، اگــر ریــاض بخواهــد بخــش بیشتــری 
از تــجارت نفــتی خــود را بــه یــوان تــسویه کنــد، خزانــه‌داری 
ســعودی یــوان بیشتــری نــسبت بــه نیــاز خــود دریاــفت خواهــد 
کــرد؛ زیــرا بــازار مشتــقات یــوان کوچــک اســت و ابزارهــای 
مدیریــت ریــسک و تامیــن مالــی تــجارت در ایــن ارز محــدود 
اســت. بنابرایــن، نگــهداری و انباــشت ایــن درآمدهــا می‌توانــد 
را  ســعودی  سیاســت‌گذاران  کــه  کنــد  ایــجاد  ریــسک‌هایی 
تشــویق بــه ــصرف آن در کالاهــا و خدمــات چینــی نمایــد. 
ایــن همــان بحــث تــراز تــجاری کشــورها اســت کــه در مقدمــه 
توضیــح داده ــشد و دلیــل اــلصی عــدم تمایــل کنونــی کشــورها 
و عــدم اقبــال آنــها بــه معامــله بــا یــوآن اســت. امــا ایــن را هــم 
بایــد در نظــر گرــفت کــه دربلندمــدت ایــن تغییــر مــسیر دو 
کشــور بــه ســمت تعامــل کامــل دوجانبــه را »ــهجش چیــن 
بــه چیــن« توصیــف  بــه خاورمیانــه« و »ــهجش عربتــسان 
بــر  و  متنــوع هتــسند  و  ایــن هجش‌هــا گتــسرده  کرده‌انــد. 
اســاس همــسویی مناــفع بلندمــدت دو طــرف بنــا ــشده‌اند 
کــه فراتــر از ملاحظــات صرــفاً اقتصــادی اســت. ــشاید همیــن 
نیروهــا از ســوی عربتــسان و دیگــر صادرکننــدگان نفــت خلیــج 
ــفارس در نهایــت در بلندمــدت زمینه‌ســاز تــجارت نفــت بــر 

پایــه رنمینبــی ــشوند2.  
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« خلاصه اجرایی 

ایــن گــزارش تحلیــلی جامــع، بــه بررســی وضعیــت کنونــی و 
چشــم انداز توســعه میــدان گنبــد ــشمالی قطــر، بزرگتریــن 
میدان گاز طبیعی غیرهمراه هجان، و پیامدهای استــراتژیک 
آن بــرای بازارهــای هجانــی انــرژی می پــردازد. قطــر، بــه عنــوان 
 ،)LNG(یکــی از تولیدکننــدگان پیشــرو گاز طبیعــی مایــع ــشده
در حــال اــجرای یــک برنامــه توســعه جاه طلبانــه چندــفازی 
اســت تــا ظرفیــت تولیــد LNG خــود را از ۷۷ میلیــون تــن در 
ســال )MTPA( فعــلی بــه ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال تــا ســال 
۲۰۳۰ افزایــش دهــد کــه نشــان دهنده افزایشــی ۸۵ درــصدی 

اســت.  
ایــن توســعه عمدتاًــً از طریــق ســه پــروژه عظیــم بــه نام هــای 
 )NFS( میــدان ــشمالی جنــوب ،)NFE( میــدان ــشمالی ــشرق
و میــدان ــشمالی غــرب )NFW( کــه اخیــراًً اعلام ــشده اســت، 
پیــش مــی رود. ایــن پروژه هــا ــشامل ســرمایه گذاری های چنــد 
 )QatarEnergy( میلیارد دلاری هتسند و شرکت قطر انرژی
سهــم ۷۵ درــصدی غالــب را در ســرمایه گذاری های مشتــرک 
بــا ــشرکت های بــزرگ بین المــللی انــرژی ماننــد توتال انرژیــز 
ــشل   ،)ExxonMobil( اکــسون موبیل   ،)TotalEnergies(
 )ConocoPhillips( و کونوکــو فیلیپــس )Eni( اِنِــی ،)Shell(
حفــظ می کنــد. قراردادهــای بلندمــدت تأمیــن گاز بــا بازارهــای 
کلیــدی در آســیا )چیــن، هنــد، تایــوان، بنــگلادش( و اروپــا 
کــه  اســت  منعقــد ــشده  ایتالیــا(  هلنــد،  فرانــسه،  )آلمــان، 
بــر نقــش قطــر بــه عنــوان یــک تأمین کننــده قابــل اعتمــاد و 

رقابــتی LNG در ســطح هجانــی تأکیــد می کنــد.  
مزیت هــای استــراتژیک قطــر ــشامل موقعیــت آن بــه عنــوان 
کم هزینه تریــن تولیدکننــده LNG، تأکیــد آن بــر قراردادهــای 
 LNG بلندمــدت، و تعــهدش بــه کاهــش ــشدت کربــن تولیــد
از طریــق فناوری هــای پیشــرتفه ماننــد ــجذب و ذخیره ســازی 
کربــن )CCS( و ادغــام انرژی هــای تجدیدپذیــر اســت. ایــن 
توســعه نــه تنــها ثبــات اقتصــادی و تلاش هــای تنوع بخشــی 

قطــر را تقویــت می کنــد، بلکــه ایــن کشــور را در خــط مقــدم 
می دهــد،  قــرار  تحــول  حــال  در  هجانــی  انــرژی  چشــم انداز 
بــا هــدف بــرآورده کــردن تقاضــای رو بــه رــشد بــرای انــرژی 
پاکــتر و در عیــن حــال مدیریــت پیچیدگیهــای ژئوپلیتیکــی. 

مقدمــه: میــدان گنبــد شــمالی قطر در چشــم‌انداز 1.
انــرژی جهانی  

۱. اهمیت زمین‌شناسی و ذخایر اثبات‌شدها:1.

روابــط میــدان گنبــد ــشمالی، واقــع در آب هــای فراســاحلی 
ــشمال ــشرق ــشبهجزیره قطــر، بــدون ــشک بزرگتریــن میــدان 
گاز طبیعــی غیرهمــراه در ــهجان اســت. ایــن میــدان مــساحتی 
بالــغ بــر ۶۰۰۰ کیلومــتر مربــع را پوــشش می دهــد کــه معــادل 
تقریباًــً نیمــی از مــساحت خشــکی کشــور قطــر اســت. کشــف 
ایــن میــدان در ســال ۱۹۷۱ ــصورت گرــفت، امــا حفاری‌هــای 
ارزیابــی گتــسرده در طــول ۱۴ ســال بعــد، ابعــاد عظیــم آن را 
آــشکار ســاخت. ایــن بررســی ها نشــان داد کــه میــدان گنبــد 
ــشمالی دارای ذخایــر قابــل بازیاــفت بیــش از ۹۰۰ تریلیــون 
 ۱۰ ا�ــ  تقریب کــه  اســت   )TSCF( استــاندارد  مکعــب  ــفوت 
درــصد از ذخایــر شناختهــشده گاز طبیعــی ــهجان را تشــکیل 
می دهــد. ایــن حــجم عظیــم ذخایــر، قطــر را پــس از روســیه و 
ایــران، در رتبــه ســوم دارنــدگان بزرگتریــن ذخایــر اثباتــشده 

گاز در جـهـان قــرار می دهــد.  
ایــن میــدان بخشــی از یــک میــدان گازی بزرگــتر اســت کــه بــه 
آب هــای ایــران نیــز امــتداد می‌یابــد و در آنــجا بــا نــام میــدان 
پــارس جنوبــی ــشناخته میــشود. ســازندهای زمینشناســی 
کَنَــگان )تریــاس( و دالان بالایــی )پرمیــن(، کــه مخــازن اــلصی 
گاز را تشــکیل می دهنــد، ــشامل چندیــن لایــه مخزنــی غنــی 
از مایعــات هتــسند و تقریباًــً ۴۰ بشــکه میعانــات گازی بــه 
ازای هــر ۱ میلیــون ــفوت مکعــب گاز تولیــد می کننــد. مقیــاس 
گازی  میــدان  )بزرگتریــن  ــشمالی  گنبــد  میــدان  بی نظیــر 
از ذخایــر هجانــی(  متــسقل/غیرهمراه و دارنــده ۱۰ درــصد 
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یــک مزیــت اساســی بــرای استــراتژی انــرژی قطــر محــسوب 
میــشود. ایــن پایــه منابــع عظیــم، قطــر را قــادر می ســازد تــا 
امنیــت تأمیــن بلندمــدت و مزیت هــای هزینــه ای بی نظیــری را 
در بــازار هجانــی گاز داتــشه باــشد. ایــن مزیــت ذاتــی در منابع، 
بــه قطــر اــجازه می دهــد تــا پروژه هــای توســعه ای عظیــم و چند 
دهــه ای را بــا اطمینــان خاطــر آغــاز کنــد، ــشرکای بین المــللی را 
ــجذب کــرده و قراردادهــای بلندمــدت را تضمیــن نمایــد، کــه 
بــه طــور مؤثــری موهبــت طبیعــی خــود را بــه اهــرم اقتصــادی 
و ژئوپلیتیکــی قابــل توــهجی تبدیــل می کنــد. ایــن واقعیــت 
توضیــح می دهــد کــه چــرا قطــر می توانــد چنیــن سهــم غالبــی 

را در بــازار هجانــی LNG هــدف قــرار دهــد.

2. زمینــه تاریخــی توســعه و ظهــور قطــر بــه عنــوان 1.
:LNG یــک قــدرت

توســعه میــدان گنبــد ــشمالی عامــل اــلصی رــشد اقتصــادی 
ســریع قطــر بــوده اســت. گاز تولیــدی از ایــن میــدان عظیــم 
 ،)GTL( گاز بــه مایــع ،LNG بــه محصــولات مخلتفــی از جمــله
مرتبــط  محصــولات  ســایر  و   )NGL( طبیعــی  گاز  مایعــات 
ــفرآوری  ــصادرات،  بــرای  لولــه  خــط  گاز  بــر  علاوه  گاز،  بــا 
میــشود. قطــر از ســال ۱۹۹۷ ــصادرات LNG از میــدان گنبــد 
ــشمالی را آغــاز کــرده و در ســال ۲۰۰۶ از اندونــزی بــه عنــوان 
بزرگتریــن صادرکننــده LNG ــهجان پیشــی گرــفت. ــشرکت 
قطــر انــرژی اِلِاِنِــجی )QatarEnergy LNG(، کــه قــبلاًً بــا نــام 
قطــرگاز )Qatargas( ــشناخته میــشد، در حــال حاضــر ۱۴ 
خــط تولیــد LNG را بــا ظرفیــت تولیــد ســالانه ۷۷ میلیــون تــن 
اداره می کنــد کــه آن را بــه بزرگتریــن تولیدکننــده LNG در 

جـهـان تبدیــل کــرده اســت.  
در ســال ۲۰۰۵، یــک ممنوعیــت بــر توســعه بیشتــر میــدان 
گنبــد ــشمالی اعمــال ــشد تــا تأثیــر افزایــش تولیــد بــر مخــزن 
برداتــشه   ۲۰۱۷ آوریــل  در  ممنوعیــت  ایــن  ــشود.  ارزیابــی 
ــشد کــه نشــان دهنده آغــاز ــفاز کنونــی توســعه اســت. ایــن 
توقــف در ســال ۲۰۰۵ و ســپس برداتــشن آن در ســال ۲۰۱۷ 
و بــه دنبــال آن توســعه تهاجمــی، نشــان دهنده یــک رویکــرد 
استــراتژیک محاسبهــشده اســت. بــه ــجای توســعه مــداوم و 
بــدون کنــترل، قطــر بــرای درک بــتهر مخــزن مکــث کــرد و 
ســپس در زمانــی کــه تقاضــای هجانــی بــرای گاز، بــه ویــژه 

بــرای انــرژی پاک تــر و تنوع بخشــی منابــع، در حــال افزایــش 
یــک  نشــان دهنده  امــر  ایــن  ــشد.  بــازار  وارد  دوبــاره  بــود، 
قابلیــت برنامه ریــزی بلندمــدت پیچیــده اســت کــه بــه قطــر 
پویایی هــای  بــا  را  خــود  منابــع  توســعه  تــا  می دهــد  اــجازه 
بــازار هجانــی هماهنــگ کنــد، نــه اینکــه صراًــفً بــه فرصت هــای 
کوتاه مــدت واکنــش نشــان دهــد. زمان بنــدی ایــن توســعه، 
کــه بــا تغییــرات ژئوپلیتیکــی )ماننــد امنیــت انــرژی اروپــا پــس 
از جنــگ اوکرایــن( همزمــان ــشد، اهــرم بــازار قطــر را تقویــت 

کــرده اســت.  

‌وضعیــت موجــود و توســعه فــازی میــدان گنبــد 2.
شــمالی

در  بی ســابقه  توســعه  یــک  حــال  در  حاضــر  حــال  در  قطــر 
ظرفیــت تولیــد LNG خــود اســت کــه هــدف آن افزایــش آن از 
۷۷ میلیــون تــن در ســال فعــلی بــه ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال 
تــا ســال ۲۰۳۰ اســت کــه افزایشــی ۸۵ درــصدی را نشــان 
یاــتفه  ــفاز متمایــز ســاختار  توســعه در ســه  ایــن  می دهــد. 
اســت: میــدان ــشمالی ــشرق )NFE(، میــدان ــشمالی جنــوب 

  .)NFW( و میــدان ــشمالی غــرب )NFS(

۱. پــروژه میــدان شــمالی شــرق )NFE(: پیشــرفت، 2.
زمان‌بنــدی: و  ظرفیــت 

پــروژه NFE اولیــن و بزرگتریــن ــفاز توســعه اســت کــه در ســال 
۲۰۱۹ آغــاز ــشد. ایــن پــروژه بــرای افزایــش ظرفیــت تولیــد 
LNG قطــر بــه میــزان ۳۲ تــا ۳۳ میلیــون تــن در ســال طراحــی 
ــشده اســت و ظرفیــت کــلی را از ۷۷ میلیــون تــن در ســال بــه 
۱۱۰ میلیــون تــن در ســال افزایــش می‌دهــد. ایــن پــروژه ــشامل 
ســاخت چــهار "مگا-خــط تولیــد" اســت کــه هــر یــک ظرفیــت ۸ 
میلیــون تــن در ســال را دارنــد. تصمیــم نهایــی ســرمایه‌گذاری 

)FID( بــرای NFE در فوریــه ۲۰۲۱ اتخــاذ ــشد.   
انتظــار مــی رود اولیــن تولیــد LNG از NFE در اواســط ســال 
۲۰۲۶ آغــاز ــشود ، بــا ایــن حــال برخــی منابــع آغــاز تولیــد 
اولیــن خطــوط را در پایــان ســال ۲۰۲۵ ذکــر کرده انــد. ایــن 
پــروژه ــشامل توســعه زیرســاختی قابــل توــهجی اســت، از 
جمــله یــک خــط لولــه انتقــال گاز بــه طــول ۲۵۰ کیلومــتر، یــک 
خــط لولــه تأمیــن مونــو اتیــلن گلیکــول )MEG( بــه طــول ۲۵۰ 
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کیلومــتر، و ۲۸۰ کیلومــتر کابــل فیبــر نــوری.  
تأکیــد  زیــست محیطی  پایــداری  بــر  همچنیــن   NFE پــروژه 
دارد و ــشامل یــک تأسیــسات بــزرگ ــجذب و ذخیره ســازی 
کربــن )CCS( اســت کــه بزرگتریــن در نــوع خــود در صنعــت 
LNG خواهــد بــود و هــدف آن کاهــش ۲۵ درــصدی انتشــار 
گازهــای گلخانــه ای در مقایــسه بــا تأسیــسات مشــابه اســت. 
متصــل  قطــر  بــرق  ــشبکه  بــه  همچنیــن  تأسیــسات  ایــن 
خواهــد ــشد کــه بــه طــور فزاینــده ای بــا بــرق تجدیدپذیــر از 
تأمیــن  الخرســعه  خورــشیدی  نیــروگاه  ماننــد  پروژه هایــی 
میــشود. ســرمایه گذاری قابــل توــجه قطــر در CCS و ادغــام 
انرژی هــای تجدیدپذیــر بــرای NFE صراًــفً در مــورد رعایــت 

الزامــات زیــست محیطی نیــست؛ بلکــه یــک تمایــز استــراتژیک 
در بــازار اســت. در هجانــی کــه بــه طــور فزاینــده ای بــر اهــداف 
اقلیمــی متمرکــز اســت، ارائــه "LNG بــا کربــن پاییــن" یــک 
مزیــت رقابــتی فراهــم می کنــد، بــه ویــژه بــرای قراردادهــای 
بلندمــدت بــا خریــداران آگاه بــه محیــط زیــست. ایــن رویکــرد 
انــرژی  تأمین کننــده  یــک  عنــوان  بــه  را  قطــر  پیشــگیرانه، 
مــسئول و آینده نگــر معرــفی می کنــد کــه بــه طــور بالقــوه بــه 
آن اــجازه می دهــد قیمت هــای بالاتــری را تضمیــن کنــد یــا 
وضعیــت تأمین کننــده ترجیحــی را در بازارهایــی بــا مقــررات 
زیــست محیطی ســخت گیرانه بــه دســت آورد، در حالــی کــه 
همزمــان مــجوز اتجماعــی بــرای فعالیــت کــسب وکار اــلصی 

جدول 1:  خلاصه‌ای از پروژه های توسعه میدان گنبد شمالی

جزئیات کلیدی

 هزینه
 سرمایه گذاری

 تخمینی )میلیارد
(دلار آمریکا

 سال شروع مورد
انتظار

 LNG ظرفیت کلی
 میلیون تن در)

(سال

 LNG ظرفیت
 اضافه شده

 )میلیون تن در
(سال

فاز پروژه

توسط ۱۴ خط تولید 
اداره میشود - - ۷۷ - فعلی

۴ مگا-خط تولید 
)هر کدام ۸ میلیون 
تن در سال(، شامل 

تأسیسات بزرگ 
جذب و ذخیره سازی 

)CCS( کربن

۲۸.۷۵ اواسط ۲۰۲۶ )برخی 
تا پایان ۲۰۲۵( ۱۱۰ ۳۲-۳۳  میدان شمالی شرق

(NFE)

۲ مگا-خط تولید 
)هر کدام ۸ میلیون 

تن در سال(، 
 ،NFE هم افزایی با

CCS شامل

۱۰ ۲۰۲۷-۲۰۲۶ ۱۲۶ ۱۶  میدان شمالی
(NFS) جنوب

۲ مگا-خط تولید 
)هر کدام ۸ میلیون 

تن در سال(، بر 
اساس کشف ذخایر 

جدید در بخش 
غربی، تولید تا 

۲۰۶۹

۱۷-۱۸ ۲۰۲۸ )اوج تا 
)۲۰۳۰ ۱۴۲ ۱۶  میدان شمالی غرب

(NFW

نشان دهنده 
افزایش ۸۵ درصدی 
ظرفیت فعلی است

 - ۵۶.۷۵~
~۵۷.۷۵ )خاص 
پروژه( / ~۱۰۰ 
)توسعه کلی(

تا سال ۲۰۳۰ ۱۴۲ ۶۴-۶۵ مجموع کلی
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هیدروکربنــی خــود را نیــز افزایــش می دهــد. ایــن امــر خطــرات 
نظارتــی آینــده را کاهــش داده و دسترســی بــه بــازار را بهبــود 

می بخشــد.

ــروژه  میــدان شــمالی جنــوب )NFS(: وضعیــت 2. 2. پ
توســعه، ظرفیــت و زمان‌بنــدی:

پــروژه NFS ــفاز دوم توســعه اســت کــه بــرای افزایــش ظرفیت 
تولیــد LNG قطــر از ۱۱۰ میلیــون تــن در ســال بــه ۱۲۶ میلیــون 
تــن در ســال بــا اــفزودن ۱۶ میلیــون تــن در ســال طراحــی 
ــشده اســت. ایــن ــفاز ــشامل دو خــط تولیــد LNG بــا ظرفیــت 
 NFS ۸ میلیــون تــن در ســال اســت. انتظــار مــی‌رود تولیــد از

در ســال ۲۰۲۶ یــا ۲۰۲۷ آغــاز ــشود.   
توســعه بالادستــی بــرای NFS ــشامل پنــج ســکو، ۵۰ حلقــه 
چــاه و خطــوط لولــه گاز بــه تأسیــسات فرآوری خشــکی خواهد 
قابــل  از هم افزایی هــای  بــرای بهره منــدی  پــروژه  ایــن  بــود. 
توــجه بــا پــروژه NFE بــرای کارایــی هزینــه ای طراحــی ــشده 
اســت. مشــابه NFE، پــروژه NFS نیــز استــانداردهای بالایــی 
را بــرای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای، از جمــله ــجذب 
و ذخیره ســازی CO2 و اتصــال بــه ــشبکه بــرق قطــر کــه بــا 
انــرژی تجدیدپذیــر تأمیــن میــشود، در نظــر خواهــد گرــفت. 
اــشاره صریــح بــه "هم افزایی هــای قابــل توــجه بــا NFE، کــه 
آن را بــه یکــی از پروژه هــای LNG بــا کمتریــن هزینــه در ــهجان 
تبدیــل می کنــد" بــرای NFS ، یــک مزیــت استــراتژیک عمیق تــر 
را آــشکار می ســازد. ایــن تنــها بــه معنــای اــفزودن ظرفیــت 
نیــست، بلکــه بــه معنــای انــجام آن بــه ــصورت کارآمــد و بــا 
هزینــه پاییــن اســت. ایــن رهبــری در هزینــه )کــه در نیــز ذکــر 
ــشده اســت( بــه قطــر اــجازه می دهــد تــا حــتی در ســناریوهای 
احتمالــی مــازاد عرضــه یــا در دوره هــای قیمــت پایین تــر هجانــی 
LNG، ســودآوری خــود را حفــظ کنــد، کــه بــه آن یــک مزیــت 
رقابــتی قابــل توــجه نــسبت بــه تولیدکننــدگان بــا هزینــه بالاتــر 
ماننــد ایــالات متحــده می دهــد. ایــن انعطاف پذیــری، تلــسط 

بلندمــدت بــر بــازار را تضمیــن می کنــد.  

منطــق 2.  :)NFW( غــرب  شــمالی  میــدان  پــروژه   .3
اســتراتژیک، ظرفیــت برنامه ریزی شــده و چشــم انداز:

و  ســومین  ــشد،  اعلام   ۲۰۲۴ فوریــه  در  کــه   NFW پــروژه 

ایــن  اســت.  میــدان گنبــد ــشمالی  ــفاز توســعه  جدیدتریــن 
 LNG پــروژه ۱۶ میلیــون تــن در ســال دیگــر بــه ظرفیــت تولیــد
اضاــفه خواهــد کــرد. هــدف پــروژه NFW افزایــش ظرفیــت 
کــلی تولیــد LNG قطــر بــه ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال تــا ســال 
۲۰۳۰ اســت. ایــن پــروژه ــشامل دو خــط ــفرآوری LNG بــا 

ظرفیــت ۸ مییــلون ــتن در ســال خواهــد بــود.  
منطــق استــراتژیک NFW از مطالعــات اخیــر نشــأت می گیــرد 
کــه نشــان دهنده مقادیــر عظیــم گاز اضاــفی )۲۴۰ تریلیــون 
ــفوت مکعــب( در بخــش غربــی میــدان گنبــد ــشمالی اســت 
کــه ذخایــر کــلی گاز قطــر را از ۱۷۶۰ تریلیــون ــفوت مکعــب بــه 
بیــش از ۲۰۰۰ تریلیــون ــفوت مکعــب افزایــش می دهــد. ایــن 
پــروژه در حــال حاضــر در مرحــله امکان ســنجی قــرار دارد و 
انتظــار مــی رود تولیــد تــجاری آن در ســال ۲۰۲۸ آغــاز ــشود 
و تــا ســال ۲۰۳۰ بــه اوج خــود برســد و تــا ســال ۲۰۶۹ ادامــه 
یابــد. کارهــای مهندســی بلافاــلصه آغــاز ــشده اســت. کشــف 
"مقادیــر عظیــم گاز اضاــفی" کــه منــجر بــه پــروژه NFW ــشد، 
نشــان می دهــد کــه پتانــسیل تولیــد بلندمــدت قطــر قــبلاًً کمــتر 
از حــد بــرآورد ــشده بــود. ایــن تنــها یــک توســعه نیــست؛ بلکــه 
یــک بازنگــری در ظرفیــت نهایــی و طــول عمــر میــدان اســت. 
ایــن امــر اــفق قطــر را بــه عنــوان یــک تأمین کننــده اــلصی انرژی 
هجانــی بــه طــور قابــل توــهجی گتــسرش می دهــد و توانایــی 
آن را بــرای امضــای قراردادهــای چنــد دهــه ای بیشتــر تقویــت 
می کنــد و موقعیــت آن را بــه عنــوان "ستــون فقــرات رــشد 
اقتصــادی بــرای قــرن آینــده" تثبیــت می کنــد. ایــن همچنیــن 
پایــه  بــر  قطــر  انــرژی  استــراتژی  کــه  اســت  ایــن معنــی  بــه 
منابعــی استــوار اســت کــه بــه طــور مــداوم بازنگــری و تقویــت 

می ـشـوند و امنیــت تأمیــن بی نظیــری را فراهــم مــی آورد.  

4. مســیر رشــد کلــی ظرفیــت تولیــد )۷۷ میلیــون تــن 2.
در ســال تــا ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال تــا ســال ۲۰۳۰(:

ظرفیــت کنونــی تولیــد LNG قطــر ۷۷ میلیــون تــن در ســال 
میــشود.  اداره  اِلِاِنِــجی  انــرژی  قطــر  توســط  کــه  اســت 
توســعه ــفازی ایــن ظرفیــت را بــا NFE بــه ۱۱۰ میلیــون تــن 
در ســال، ســپس بــا NFS بــه ۱۲۶ میلیــون تــن در ســال، و در 
نهایــت بــا NFW بــه ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال تــا ســال ۲۰۳۰ 
افزایــش خواهــد داد. ایــن نشــان دهنده افزایــش ۸۵ درــصدی 
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نــسبت بــه ســطوح فعــلی اســت. ایــن رــشد جاه طلبانــه بــرای 
تثبیــت موقعیــت قطــر بــه عنــوان یــک بازیگــر پیشــرو طراحــی 
ــشده اســت کــه بــه طــور بالقــوه می توانــد تــا پایــان ایــن دهــه 
تقریباًــً ۲۵ درــصد از بــازار هجانــی LNG را کنــترل کنــد. هــدف 
۱۴۲ میلیــون تــن در ســال تــا ســال ۲۰۳۰ و جاه طلبــی بــرای 
کنــترل "تقریباًــً ۲۵ درــصد از بــازار هجانــی LNG" یــک اعلامیــه 
روــشن از قصــد ایــن کشــور اســت. ایــن فقــط در مــورد تأمیــن 
تقاضــا نیــست؛ بلکــه در مــورد ــشکل دهی فعالانــه چشــم انداز 
عرضــه هجانــی LNG و بــه طــور بالقــوه جایگزینــی رقبــا اســت. 
کــه  می دهــد  نشــان  بــازار  سهــم  تهاجمــی  استــراتژی  ایــن 
قطــر قصــد دارد موقعیــت خــود را در برابــر بازیگــران اــلصی 
دیگــر ماننــد ایــالات متحــده و استــرالیا متــسحکم کنــد. ایــن 
بــه معنــای تمایــل بــه رقابــت بــر اســاس قیمــت )بــا توــجه بــه 
پایــه هزینــه پاییــن آن( و امنیــت تأمیــن بلندمــدت اســت کــه 
بــه طــور بالقــوه فشــار بــر تأمین کننــدگان بــا هزینــه بالاتــر یــا 

کمـتـر بــا ثبــات را افزایــش می‌دهــد. 

هــای 3. هزینــه  گــذاری:  ســرمایه  مشــخصات 
مالــی تامیــن  و  ای  ســرمایه 

فازهــای 3. در  انــرژی  قطــر  کلــی  ســرمایه‌گذاری   .۱
توســعه:

اســت  توــهجی  قابــل  ســرمایه گذاری  حــال  در  انــرژی  قطــر 
 LNG از برنامــه توســعه )NFS و NFE( کــه بــرای دو ــفاز اول
میــدان گنبــد ــشمالی تقریباًــً ۳۰ میلیــارد دلار تخمیــن زده 
میــشود. توســعه کــلی، از جمــله NFW، بــه عنــوان "پــروژه 
توســعه ۱۰۰ میلیــارد دلاری" یــا ــشامل "ده هــا میلیــارد دلار" 
بــرای پروژه هــای افزایــش ظرفیــت تولیــد نفــت و گاز توصیــف 
ــشده اســت. ایــن بیــان کــه قطــر انــرژی "ســرمایه فراوانــی برای 
تأمیــن مالــی پــروژه بــه ــصورت خودگــردان" دارد و "تقریباًــً ۳۰ 
میلیــارد دلار" بــرای NFE/NFS هزینــه می کنــد بــسیار مــهم 
توانایــی قطــر  کــه ــشرکا درگیــر هتــسند،  اســت. در حالــی 
بــرای تأمیــن مالــی داخــلی ایــن پروژه هــای عظیــم، وابتــسگی 
بــه تأمیــن مالــی خارــجی و ــشرایط مرتبــط بــا آن را کاهــش 
استــقلال  انــرژی  قطــر  بــه  مالــی  استــقلال  ایــن  می دهــد. 
استــراتژیک قابــل توــهجی در توســعه پــروژه، انتخــاب ــشریک 
و مذاکــرات بــازار می دهــد. بــه علاوه، بــه آنــها اــجازه می دهــد 

تــا ــشرایط را دیکــته کننــد و اهــداف استــراتژیک بلندمــدت 
را بــدون محــدود ــشدن توســط چرخه هــای مالــی کوتاه مــدت 
کننــد.  دنبــال  خارــجی  ســرمایه گذاران  ریــسک پذیری  یــا 
همچنیــن تضمیــن می کنــد کــه سهــم عمــده ســود در داخــل 

کشــور باقــی بمانــد.  

.3 NFE،( 2. تفکیــک ســرمایه‌گذاری خــاص پروژه‌هــا
:)NFS، NFW

:)NFE( میدان شمالی شرق »

هزینــه تخمینــی پــروژه NFE بــه تنهایــی ۲۸.۷۵ میلیــارد ● 
دلار آمریــکا اســت.   

مهندســی، ●  قــرارداد  یــک  ــشامل  کلیــدی  قراردادهــای 
تــدارکات، ســاخت و راه‌انــدازی )EPCC( خشــکی بــه ارزش 
بــه   ۲۰۲۱ فوریــه  در  کــه  اســت  آمریــکا  دلار  میلیــارد   ۱۳
کنسرســیومی متشــکل از چیــودا )Chiyoda( و تکنیــپ انــرژی 
)Technip Energies( بــرای چــهار مگا-خــط تولیــد LNG اعطــا 

ــشد.   

دلار ●  میلیــارد   ۲ ارزش  بــه  اضاــفی   EPC قــرارداد  یــک 
 Samsung C&T( آمریــکا بــه ــشرکت سامــسونگ ســی‌اندتی

ــشد.    اعطــا   NFE کارهــای  بــرای   )Corporation

:)NFS( میدان شمالی جنوب »

پــروژه NFS تخمیــن زده میــش‌ود ۱۰ میلیــارد دلار آمریــکا ● 
هزینــه داتــشه باــشد.   

یــک قــرارداد EPC بــه ارزش ۱۰ میلیــارد دلار آمریــکا بــرای ● 
 ۲۰۲۳ مــی  در   )LNG تولیــد  خــط  )دو  خشــکی  تأسیــسات 
انــرژی  تکنیــپ  رهبــری  بــه  مشتــرکی  ســرمایه‌گذاری  بــه 
 Consolidated( متحــد  پیمانــکاران  ــشرکت  مشــارکت  بــا 

ــشد.    اعطــا   )Contractors Company

یــک قــرارداد EPCC اضاــفی بــه ارزش ۵۶۰ میلیــون دلار ● 
 )Técnicas Reunidas( رئونیــداس  تکنیــکاس  بــه  آمریــکا 

بــرای خطــوط لولــه و سیتــسم‌های جانبــی اعطــا ــشد.   
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:)NFW( میدان شمالی غرب »

پــروژه NFW ــشامل ســرمایه‌گذاری‌های جدیــدی بــه ارزش ● 
تخمینــی ۶۱.۹ میلیــارد تــا ۶۵.۵ میلیــارد ریــال قطــر )۱۷ تــا ۱۸ 

میلیــارد دلار آمریــکا( اســت.   

 ● NFE، NFS،( تفکیــک ســرمایه‌گذاری‌ها در فازهــای متمایــز
NFW( و اعلام‌هــای متوالــی تصمیــم نهایــی ســرمایه‌گذاری 
)ابــتدا NFE، ســپس NFS، ســپس NFW( نشــان‌دهنده یــک 
استــراتژی ســرمایه‌گذاری ــفازی اســت. ایــن رویکــرد امــکان 
کاهش ریسک، یادگیری از فازهای قبلی و انطباق با شرایط 
در حــال تحــول بــازار را فراهــم می‌کنــد. ایــن رویکــرد مــاژولار 
بــه توســعه، بــه ــجای یــک پــروژه عظیــم واحــد، انعطاف‌پذیــری 
را فراهــم می‌کنــد و بــه قطــر اــجازه می‌دهــد تــا ظرفیــت را 
بــه ــصورت تدریــجی افزایــش دهــد، بــه ســیگنال‌های تقاضــا 
و پیشــرفت‌های فنــاوری پاســخ دهــد و در عیــن حــال ریــسک 

مالــی را مدیریــت کنــد.

3. مکانیزم‌های تأمین مالی و ملاحظات اقتصادی:3.

قطــر انــرژی برنامه ریــزی بــرای انتشــار بــزرگ اوراق قرضــه، بــه 
طــور بالقــوه بیــن ۷ تــا ۱۰ میلیــارد دلار آمریــکا، در ســه ماهه 
دوم ســال ۲۰۲۱ را برای تأمین مالی پایانه LNG میدان گنبد 
ــشمالی را در نظــر داــشت. در ژوئــن ۲۰۲۱، قطــر پترولیــوم 
)اکنــون قطــر انــرژی( ۱۲.۵ میلیــارد دلار را در یــک انتشــار 
اوراق قرضــه بیســابقه در بازارهــای نوظـهـور بــه دســت آورد.  
ایــن پروژه هــا از "هزینه هــای ســر بــه ســر پاییــن )۰.۳ تــا ۰.۵ 
مزیــت  یــک  کــه  بــهره می برنــد  بی تی یــو("  میلیــون  بــر  دلار 
 LNG رقابــتی قابــل توــجه نــسبت بــه ســایر تولیدکننــدگان
ماننــد ایــالات متحــده )۲.۵ تــا ۳ دلار بــر میلیــون بی تی یــو( 
فراهــم می کنــد. ایــن هزینــه پاییــن همچنیــن بــا درآمــد حاــصل 
از تولیــد مایعــات همــراه افزایــش می یابــد. انتظــار مــی رود 
ایــن توســعه تأثیــر اقتصــادی قابــل توــهجی، هــم در ســطح 
محــلی و هــم در ســطح هجانــی، از طریــق افزایــش ظرفیــت 
ــصادرات LNG، بهبــود تــراز تــجاری، افزایــش درآمدهــای مــلی 
و تحریــک بخش هــای جانبــی ماننــد کشتــیرانی و لتــسجیک 
داتــشه باــشد. ترکیــب هزینه هــای ســر بــه ســر پاییــن و انتشــار 
اوراق قرضــه قابــل توــجه نشــان دهنده یــک موقعیــت مالــی 
بــسیار قــوی اســت. ایــن قــدرت مالــی بــه قطــر اــجازه می دهــد 

تــا نوســانات بــازار را ــجذب کنــد و قراردادهــای بلندمــدت 
را حــتی زمانــی کــه ســایر تولیدکننــدگان ممکــن اســت تردیــد 
داتــشه باــشند، دنبــال کنــد. ایــن انعطاف پذیــری مالــی بــه یــک 
ابــزار ژئوپلیتیکــی تبدیــل میــشود و قطــر را قــادر می ســازد 
قابــل  و  "بی طــرف"  انــرژی  تأمین کننــده  یــک  عنــوان  بــه  تــا 
اعتمــاد در مناطــق ناپایــدار عمــل کنــد و پیوندهــای هجانــی را 
در سراســر طیــف ژئوپلیتیکــی عمیق تــر کنــد. توانایــی آن در 
ارائــه قیمت هــای رقابــتی و تأمیــن مطمئــن، نفــوذ دیپلماتیــک 
و مشــارکت های اقتصــادی آن را در سراســر ــهجان تقویــت 

می‌کنــد.  

مشــارکت‌های اســتراتژیک و ســرمایه‌گذاری‌های 4.
مشترک

۱. نقش غالب قطر انرژی و مدل عملیاتی:4.

اســت  دولــتی  ــشرکت  پترولیــوم(  قطــر  )قــبلاًً  انــرژی  قطــر 
هدایــت  را  ــشمالی  گنبــد  میــدان  توســعه  پروژه هــای  کــه 
می کنــد. ایــن ــشرکت پــروژه NFE را از طریــق قطــرگاز اداره 
می کنــد. قطــر انــرژی معمــولاًً سهــم ۷۵ درــصدی غالبــی را 
ایــن  بــرای  تشکیلــشده  مشتــرک  ســرمایه گذاری های  در 
اکثریــت،  سهــم  ایــن  می کنــد.  حفــظ  توســعه  پروژه هــای 
کنــترل قطــر بــر تصمیمــات استــراتژیک را تضمیــن می کنــد و 
درآمدهــای مــلی از پروژه هــا را بــه حداکثــر می رســاند. سهــم 
اکثریــت ثابــت ۷۵ درــصدی قطــر انرژی در ســرمایه گذاری های 
مشتــرک یــک استــراتژی عمــدی بــرای حفظ کنــترل قابل توجه 
بــر توســعه و بــه حداکثــر رســاندن ــجذب ارزش اقتصــادی در 
قطر اســت. این تنها در مورد جذب ســرمایه خارجی نیــست؛ 
بلکــه در مــورد استــفاده از تخصــص در عیــن حفــظ حاکمیــت 
بــر مهمتریــن دارایــی خــود اســت. ایــن مــدل بــه قطــر اــجازه 
می دهــد تــا مــسیر بلندمــدت توســعه میــدان گنبــد ــشمالی را 
هدایــت کنــد و از همــسویی بــا اهــداف مــلی تنــوع اقتصــادی 
و استــراتژی های گــذار انــرژی اطمینــان حاــصل کنــد، بــه ــجای 
انگیزه هــای ســود کوتاه مــدت ــشرکای  توســط  اینکــه صراًــفً 
کــه  می کنــد  تضمیــن  همچنیــن  ــشود.  هدایــت  بین المــللی 

بخــش عمــده ســود در داخــل کشــور باقــی بمانــد. 
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2. شرکای بین‌المللی کلیدی:4.

بــرای  انــرژی  بین المــللی  ــشرکت  چندیــن  بــا  انــرژی  قطــر 
ســرمایه گذاری  ــشمالی  گنبــد  میــدان  توســعه  پروژه هــای 
بــرای  مشــارکت ها  ایــن  اســت.  داده  تشــکیل  مشتــرک 
بــه  از تخصــص هجانــی، فنــاوری و دسترســی  بهره بــرداری 

هتــسند. حیاتــی  بــازار 

:)NFE( میدان شمالی شرق »

ــشرکای اــلصی ــشامل توتال‌انرژیــز، انِــی، اکــسون‌موبیل، ● 
کونوکــو فیلیپــس و ــشل هتــسند.   

توتال‌انرژیــز، اکــسون‌موبیل و ــشل هــر کــدام ۲۵ درــصد ● 
سهــم در یــک ســرمایه‌گذاری مشتــرک جدیــد بــا قطــر انــرژی 
)۷۵ درــصد( بــرای سهــمی از سهــم تولیــد ۳۲ میلیــون تــن در 
ســال پــروژه NFE دارنــد. ایــن بــه معنــای سهــم ۶.۲۵ درــصدی 

توتال‌انرژیــز از کل چــهار خــط تولیــد اســت.   

انِــی و کونوکــو فیلیپــس هــر کــدام ۱۲.۵ درــصد سهــم در ● 
انــرژی  بــا قطــر  ســرمایه‌گذاری‌های مشتــرک مربوطــه خــود 

)۷۵ درــصد( بــرای NFE دارنــد.   

ــشرکت‌های چینــی ســینوپک )Sinopec( و سی‌ان‌پی‌ســی ● 
)CNPC( هــر کــدام ۱.۲۵ درــصد سهــم در پــروژه NFE بــه 
دســت آوردنــد. ــشرکت سی‌پی‌ســی )CPC( تایــوان نیــز ۱.۲۵ 

درــصد سهــم بــه دســت آورد

:)NFS( میدان شمالی جنوب »

کونوکــو ●  و  ــشل  توتال‌انرژیــز،  ــشامل  اــلصی  ــشرکای 
هتــسند.    فیلیپــس 

توتال‌انرژیز ۹.۳۷۵ درصد سهم مشارکت دارد.   ● 

شل نیز ۹.۳۷۵ درصد سهم دارد.   ● 

کونوکو فیلیپس ۶.۲۵ درصد سهم دارد.   ● 

ــشرکای ●  بــرای  موــجود  سهــم  باقی‌مانــده  درــصد   ۲۵
بین‌المــللی در NFS بیــن ایــن ــشرکت‌ها تقــسیم ــشده اســت.

   

« ســرمایه گذاری های مشــترک تاریخی/دیگــر )قطــر 
:))3(S تــا )1(S ،)4(N تــا )1(N انــرژی اِلِاِنِ جــی

قطــر انــرژی دارای ســرمایه‌گذاری‌های مشتــرک دیرینــه بــا ● 
اکــسون‌موبیل، توتال‌انرژیــز، میــستویی )Mitsui(، ماروبنــی 
ال‌انــج‌ی  ــشرکت  ــشل،  فیلیپــس،  کونوکــو   ،)Marubeni(
 ،)Korea Ras Laffan LNG Limited( کــره  لفــان  راس 
ژاپــن  ال‌انــج‌ی  ــشرکت   ،)Itochu Corporation( ایتوچــو 
میــدل  اوپیــک  ــشرکت  و   )LNG Japan Corporation(
 OPIC Middle East Natural Gas( گاز  نچــرال  ایــست 
Corporation( بــرای خطــوط تولیــد LNG موــجود خــود اســت.   

ــشامل ●  بین‌المــللی،  ــشرکای  متنــوع  پورتفولیــوی 
فزاینــده‌ای  طــور  بــه  و  غربــی  انــرژی  بــزرگ  ــشرکت‌های 
استــراتژی  یــک   ، آســیایی   )NOC( نفــت  مــلی  ــشرکت‌های 
هوــشمندانه اســت. ایــن فقــط در مــورد ســرمایه یــا فنــاوری 
نیــست؛ بلکــه در مــورد تضمیــن دسترســی بــه بــازار و تنــوع 
بخشــیدن بــه ریــسک ژئوپلیتیکــی اســت. ایــن واقعیــت کــه 
قطــر انــرژی تقریبــاً پنــج ســال منتظــر مانــد تــا قراردادهــای 
مشــارکت را امضــا کنــد، و بــر توانایــی خــود در تأمیــن مالــی 
ــشرکت  ایــن  کــه  می‌دهــد  نشــان  کــرد،  تأکیــد  خودگــردان 
بالقــوه  ــشرکای  از  را  خــود  "انتظــارات  اســت  توانتــسه 
انــرژی  قطــر  بــرای  فرصت‌هایــی  جمــله  از  دهــد"،  افزایــش 
آنــها.  از کشــور  بــرای ســرمایه‌گذاری در دارایی‌هــای خــارج 
بــا مشــارکت بــا ــشرکت‌هایی کــه دسترســی قابــل توــهجی 
NOCهــای  اروپــا،  در  توتال‌انرژیــز  )ماننــد  دارنــد  بــازار  بــه 
چینــی در آســیا(، قطــر بــه طــور مؤثــری تقاضــا را بــرای تولیــد 
افزایــش یاــتفه خــود تضمیــن می‌کنــد. عاــوه بــر ایــن، ارائــه 
سهــام بــه خریــداران اــلصی ماننــد ســینوپک، سی‌ان‌پی‌ســی 
ثبــات  و  موفقیــت  در  مشتــرک  علاقــه  یــک  سی‌پی‌ســی  و 
تأمیــن قطــر ایــجاد می‌کنــد، روابــط بلندمــدت را تقویــت کــرده 
و خطــر مذاکــرات مــجدد قــرارداد یــا انحراــفات را کاهــش 
می‌دهــد. ایــن همچنیــن از ابــتکار کمربنــد و ــجاده چیــن و 

می‌کنــد.    حمایــت  آن  انــرژی  امنیــت  اهــداف 
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ســهام 4. و  مشــارکت  ســاختارهای  تحلیــل   .3
: ی ر ا یه‌گذ ما ســر

در  را  درــصدی   ۷۵ سهــم  مــداوم  طــور  بــه  انــرژی  قطــر 
 NFS و   NFE بــرای  جدیــد  مشتــرک  ســرمایه گذاری های 

 ۲۵ می نمایــد.  تضمیــن  را  کــلی  کنــترل  و  می کنــد  حفــظ 
درــصد باقیمانــده بیــن ــشرکای بین المــللی توزیــع میــشود. 
توزیــع سهــام متفــاوت اســت، بــه طــوری کــه برخــی از ــشرکا 
سهــم های   )NFE بــرای  اکــسون موبیل، ــشل  )توتال انرژیــز، 
مشتــرک،  ســرمایه گذاری  از  درــصد   ۲۵( بزرگــتری  ــفردی 

)NFS و NFE( جدول 2:  شرکای بین‌المللی کلیدی و سهام مشارکتی آنها

نقش / منطق
 سهم مؤثر در

(پروژه )تقریبی

 سهم شریک در
 سرمایه گذاری

مشترک

 سهم قطر انرژی
 در سرمایه گذاری

مشترک
شرکت شریک پروژه

شریک الصی، تأمین 
بلندمدت، استراتژی 

LNG کم کربن

۶.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت %۲۵ %۷۵ توتال انرژیز NFE

شریک الصی، تأمین 
بلندمدت، سرمایه گذاری 

مشترک گلدن پس

۶.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

%۲۵ %۷۵ اکسون موبیل NFE

شریک الصی، تأمین 
بلندمدت، قراردادهای 
بلندمدت با چین و اروپا

۶.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

%۲۵ %۷۵ شل NFE

شریک استراتژیک، تأمین 
بلندمدت برای اروپا )ایتالیا(

۳.۱۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

%۱۲.۵ %۷۵ اِنِی NFE

شریک استراتژیک، تأمین 
بلندمدت برای اروپا )آلمان(

۳.۱۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

%۱۲.۵ %۷۵ کونوکو فیلیپس NFE

خریدار استراتژیک، قرارداد 
LNG ۲۷ ساله تأمین

۱.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

۱.۲۵% از کل 
NFE

- سینوپک )چین( NFE

خریدار استراتژیک، قرارداد 
LNG ۲۷ ساله تأمین

۱.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

۱.۲۵% از کل 
NFE

-
سی ان پی سی 

)چین(
NFE

خریدار استراتژیک، قرارداد 
LNG ۲۷ ساله تأمین

۱.۲۵% از کل 
NFE ظرفیت

۱.۲۵% از کل 
NFE

-
سی پی سی 

)تایوان(
NFE

شریک الصی، تأمین 
بلندمدت برای اروپا 

)فرانسه(

۹.۳۷۵% از کل 
NFS ظرفیت

%۹.۳۷۵ %۷۵ توتال انرژیز NFS

شریک الصی، تأمین 
بلندمدت برای اروپا )هلند(

۹.۳۷۵% از کل 
NFS ظرفیت

%۹.۳۷۵ %۷۵ شل NFS

شریک استراتژیک، تأمین 
بلندمدت برای اروپا )آلمان(

۶.۲۵% از کل 
NFS ظرفیت

%۶.۲۵ %۷۵ کونوکو فیلیپس NFS
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NFE( را در اختیــار  پــروژه  یــا ۶.۲۵ درــصد از کل ظرفیــت 
دارنــد، در حالــی کــه ســایرین )اِنِــی، کونوکــو فیلیپــس بــرای 
NFE( سهــم های کوچکــتری )۱۲.۵ درــصد از ســرمایه گذاری 
مشتــرک، یــا ۳.۱۲۵ درــصد از ظرفیــت NFE( دارنــد. ــشرکای 
چینــی و تایوانــی دارای سهــام ســرمایه گذاری متــسقیم حــتی 
تأمیــن  امــا قراردادهــای  کوچکــتری )۱.۲۵ درــصد( هتــسند 
بلندمــدت حیاتــی دارنــد. سهــام ســرمایه گذاری متفــاوت در 
میــان ــشرکای بین المــللی )بــه عنــوان مثــال، ۶.۲۵ درــصد در 
مقابــل ۳.۱۲۵ درــصد در مقابــل ۱.۲۵ درــصد از کل ظرفیــت 
پــروژه( نشــان دهنده یــک استــراتژی مشــارکت طبقه بنــدی 
تخصــص  و  ســرمایه  عمدتاًــً  ــشرکا  از  برخــی  اســت.  ــشده 
عملیاتــی را فراهــم می کننــد، در حالــی کــه برخــی دیگــر، بــه 
خریــداران  عمدتاًــً  آســیایی،  نفــت  مــلی  ــشرکت های  ویــژه 
تضمیــن  را  بلندمــدت  تأمیــن  کــه  هتــسند  استــراتژیک 
می کننــد، بــا سهــم ســرمایه گذاری کوچکــتر کــه بــه عنــوان یــک 
"سهــم طلایــی" بــرای تعــهد عمــل می کنــد. ایــن رویکــرد متنــوع 
از مشــارکت ها  کــه  را  ارزــشی  تــا  اــجازه می دهــد  بــه قطــر 
می توانــد  کشــور  ایــن  کنــد.  بهینــه  مــی آورد،  دســت  بــه 
ســرمایه گذاری و دانــش فنــی لازم را از ــشرکت های بــزرگ 
انــرژی ســنتی تأمیــن کنــد، در حالــی کــه همزمــان تقاضــای 
بلندمــدت را از بازارهــای رــشد کلیــدی تضمیــن می کنــد، حــتی 
اگــر آن خریــداران ســرمایه یــا تخصــص عملیاتــی کمــتری را 

فراهــم کننــد. 

اســتراتژی‌های 5. و  هــدف  صادراتــی  بازارهــای 
بازاریابــی

مقابــل 5. در  بلندمــدت  قراردادهــای  بــر  تمرکــز   .۱
کوتاه مدت/نقــدی: قراردادهــای 

قطــر بــه طــور ســنتی بــر قراردادهــای بلندمــدت ــفروش گاز 
طبیعــی مایــع )SPA( تأکیــد دارد، کــه اغــلب دو برابــر بزرگــتر 
از قراردادهــای ســایر فروــشندگان اســت و معمــولاًً بــه قیمــت 
بــا  تضــاد  در  بازاریابــی  ــسلففه  ایــن  اســت.  وابتــسه  نفــت 
هنــجار فعــلی ایــالات متحــده اســت، جایــی کــه قراردادهــای 
کوچکــتر و قیمت هــای LNG مرتبــط بــا بــازار نقــدی رایج‌تــر 
 LNG هتــسند. قطــر از ســال ۲۰۱۲ کــه یــک چــهارم تــجارت
نقــدی را تشــکیل مــی داد، بــه حــدود ۶ درــصد در ســال ۲۰۲۱ 

کاهــش یاــتفه اســت، زیــرا بــه ســمت قراردادهــای بــزرگ و 
ــشاخص گذاری نفــتی حرکــت کــرده اســت. ایــن تأکیــد بــر 
قراردادهــای بلندمــدت، بــه ویــژه در ــشرایطی کــه قراردادهای 
کوتاه مــدت و نقــدی محبوبیــت بیشتــری پیــدا کرده انــد، یــک 
تصمیــم استــراتژیک بلندمــدت اســت. ایــن رویکــرد بــه قطــر 
امــکان می دهــد تــا ثبــات قیمــت، امنیــت عرضــه و رــشد پایــدار 

را تضمیــن کنــد.

تایــوان، 5. آســیا: چیــن، هنــد،  کلیــدی  بازارهــای   .2
بنــگلادش

آســیا بــه عنــوان یــک بــازار صادراتــی حیاتــی بــرای LNG قطــر 
باقــی مانــده اســت، بــا تمرکــز فزاینــده بــر ـشـرق آســیا.  

چیــن: چیــن بزرگتریــن خریــدار LNG قطــر و یــک ــشریک ● 
ــشرکت های  اســت.   NFS و   NFE توســعه های  در  کلیــدی 
ســاله   ۲۷ قراردادهــای  سی ان پی ســی  و  ســینوپک  چینــی 
بلندمــدت بــرای خریــد LNG بــا قطــر انــرژی امضــا کرده انــد. 
ســینوپک در نوامبــر ۲۰۲۲ و سی ان پی ســی در ژوئــن ۲۰۲۳ 
قراردادهــای تقریباًــً یکــسانی را امضــا کردنــد کــه هــر کــدام 
ــشامل خرید ۴ میلیون تن در ســال LNG و سهــم ۵ درصدی 
در یــک خــط تولیــد NFE اســت. ایــن قراردادهــا امنیــت تأمیــن 
را بــرای ــشرکت های چینــی فراهــم می کنــد و بــه چیــن کمــک 
می کنــد تــا وابتــسگی خــود را بــه LNG از استــرالیا و ایــالات 
متحــده کاهــش دهــد. ایــن قراردادهــا همچنیــن از هــدف 
ــشی جین پینــگ، رهبــر چیــن، بــرای تعمیــق روابــط چیــن بــا 
کشــورهای ـشـورای همــکاری خیــلج ـفـارس حمایــت می کنــد.  

 ● LNG  SPA هنــد: قطــر انــرژی یــک قــرارداد ــفروش و خرید
۲۰ ســاله بــا پترونــت ال انــجی )Petronet LNG( هنــد بــرای 
تأمیــن ۷.۵ میلیــون تــن در ســال LNG امضــا کــرده اســت 
کــه از مــی ۲۰۲۸ آغــاز میــشود. ایــن قــرارداد بخــش قابــل 
توــهجی )حــدود ۳۵ درــصد( از واردات LNG فعــلی هنــد را 
تشــکیل می دهــد و بــه هــدف هنــد بــرای افزایــش سهــم گاز 
طبیعــی در ســبد انــرژی اولیــه خــود بــه ۱۵ درــصد تــا ســال 

۲۰۳۰ کمــک می کنــد.  

تایــوان: قطــر انــرژی و ــشرکت انــرژی سی‌پی‌ســی تایــوان ● 
تــن  میلیــون   ۴ تأمیــن  بــرای  ســاله   ۲۷ SPA قــرارداد یــک 
امضــا کرده‌انــد. سی‌پی‌ســی   NFE پــروژه  از   LNG در ســال 
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همچنیــن ۵ درــصد سهــم در معــادل یــک خــط تولیــد NFE )بــا 
ظرفیــت ۸ میلیــون تــن در ســال( بــه دســت آورد.   

بنــگلادش: قطــر انــرژی یــک قــرارداد ۱۵ ســاله با اکلــسریت ● 
متحــده  ایــالات  در  متــسقر   )Excelerate Energy( انــرژی 
بــرای تأمیــن ۱ میلیــون تــن در ســال LNG بــه بنــگلادش امضــا 
کــرده اســت کــه از ژانویــه ۲۰۲۶ آغــاز میــش‌ود. ایــن قــرارداد 
تواــفق ــشده   LNG تــا حــجم  کمــک می‌کنــد  اکلــسریت  بــه 
در قــرارداد بــا ــشرکت نفــت، گاز و مــواد معدنــی بنــگلادش 

)Petrobangla( را تأمیــن کنــد.  

3. بازارهای اروپا: آلمان، فرانسه، هلند، ایتالیا5.

در پــی کاهــش واردات گاز روســیه، اروپــا بــه طــور فزاینــده ای 
بــه LNG قطــر وابتــسه ــشده اســت.

آلمــان: قطــر انــرژی و کونوکــو فیلیپــس در نوامبــر ۲۰۲۲ ● 
دو قــرارداد SPA بلندمــدت بــرای تحویــل LNG بــه آلمــان 
از پــروژه توســعه میــدان گنبــد ــشمالی امضــا کردنــد. انتظــار 
 LNG پایانــه  بــه   ۲۰۲۶ ســال  در  تحویــل  اولیــن  مــی‌رود 

گیــرد.    ــصورت  آلمــان   )Brunsbüttel( برونس‌بوتــل 

فرانســه: قطــر انــرژی و توتال‌انرژیــز در اکتبــر ۲۰۲۳ دو ● 
قــرارداد SPA بــرای تأمیــن حداکثــر ۳.۵ میلیــون تــن در ســال 
LNG بــه فرانــسه بــرای مــدت ۲۷ ســال امضــا کردنــد. انتظــار 
مــی‌رود تحویــل از ســال ۲۰۲۶ بــه پایانــه دریاــفت LNG ــفوس 

کاوو )Fos Cavaou( در جنــوب فرانــسه آغــاز ــشود.   

هلنــد: قطــر انــرژی و ــشل تــا ۳.۵ میلیــون تــن در ســال ● 
 SPA قــرارداد از دو  بــه عنــوان بخشــی  بــه هلنــد  را   LNG

بلندمــدت در یــک دوره ۲۷ ســاله تأمیــن خواهنــد کــرد.   

انــرژی ●  قطــر  بــا  بلندمــدت  قــرارداد  یــک  انِــی  ایتالیــا: 
الِ‌انِــج‌ی NFE )5( بــرای تحویــل حداکثــر ۱.۵ میلیــارد مــتر 
مکعــب در ســال )bcma) LNG امضــا کــرده اســت. انتظــار 
مــی‌رود تحویــل از ســال ۲۰۲۶ بــا مــدت ۲۷ ســال بــه پایانــه 
ایتالیــا   )Piombino( پیومبینــو  در   "FSRU Italia" دریاــفت 
آغــاز ــشود. ایــن قــرارداد بــه امنیــت تأمیــن ایتالیــا از طریــق 

می‌کنــد.    کمــک  تأمیــن  منابــع  تنوع‌بخشــی 

قطــر بیــن ۱۲ تــا ۱۴ درــصد از LNG اروپــا را از زمــان حمــله ● 
روســیه به اوکراین در ســال ۲۰۲۲ تأمین کرده اســت. با این 

حــال، قطــر در مــورد قوانیــن پایــداری اتحادیــه اروپــا هشــدار 
داده اســت کــه می‌توانــد تأمیــن گاز بــه اروپــا را تهدیــد کنــد.   

4. مزیت‌های رقابتی و استراتژی بلندمدت بازار5.

قطــر دارای مزیت هــای رقابــتی قابــل توــهجی در بــازار هجانــی 
LNG اســت:

بــه دلیــل هزینه‌هــای ●  کم‌هزینه‌تریــن تولیدکننــده: قطــر 
ســر بــه ســر پاییــن خــود )۰.۳ تــا ۰.۵ دلار بــر میلیــون بی‌تی‌یــو( 
 ۳ تــا   ۲.۵( متحــده  ایــالات  تولیدکننــدگان  بــا  مقایــسه  در 
دلار بــر میلیــون بی‌تی‌یــو( ــشناخته ــشده اســت. ایــن مزیــت 
هزینــه، بــه ویــژه بــا در نظــر گرــتفن درآمــد حاــصل از تولیــد 
مایعــات همــراه، آن را در محیــط مــازاد عرضــه پیش‌بینیــش‌ده 

در اواخــر دهــه ــجاری، راحت‌تــر قــرار می‌دهــد.   

قراردادهــای بلندمــدت: در حالــی کــه خریــداران اروپایــی ● 
قطــر   ، ندارنــد  بلندمــدت  قراردادهــای  امضــای  بــه  تمایــلی 
توانتــسه اســت قراردادهــای ۲۷ ســاله بــا مشتــریان آســیایی 
بــا هنــد و  تایــوان و قراردادهــای بلندمــدت  ماننــد چیــن و 
قراردادهــای  ایــن  کنــد.  اروپایــی منعقــد  برخــی کشــورهای 
بلندمــدت، تقاضــا را بــرای مــدت طولانــی تضمیــن می‌کننــد 
و بــه قطــر کمــک می‌کننــد تــا در برابــر ســایر تأمین‌کننــدگان 

LNG، بــه ویــژه ایــالات متحــده و استــرالیا، رقابــت کنــد.   

تنوع‌بخشــی مســیرهای صادراتــی: قطــر در حــال توســعه ● 
مــسیرهای جایگزیــن بــرای ــصادرات LNG اســت، ماننــد پایانه 
مشــارکت  )یــک  تگــزاس  در   )Golden Pass( پــس  گــلدن 
آســیب‌پذیری  کــه  فیلیپــس(،  کونوکــو  بــا  متحــده  ایــالات 
زنجیــره تأمیــن را کاهــش می‌دهــد. نــاوگان LNG قطــر در 
حــال حاضــر ۷۰ کشتــی دارد و ۱۲۸ کشتــی دیگــر در دســت 
ســفارش اســت کــه انعطاف‌پذیــری بــرای جابجایــی محموله‌ها 

بــه بازارهــای پرتقاضــا ماننــد چیــن را تضمیــن می‌کنــد.   

کاهــش ●  بــه  متعــهد  قطــر  کم‌کربــن:   LNG در  رهبــری 
ــشدت کربــن تولیــد LNG خــود اســت. پروژه‌هــای توســعه 
ــشامل تأسیــسات بــزرگ CCS و اتصــال بــه ــشبکه‌های بــرق 
بازارهــای  در  را  LNG قطــر  امــر  ایــن  تجدیدپذیــر هتــسند. 
هجانــی رقابــتی نگــه مــی‌دارد و آن را در خــط مقــدم گــذار 

می‌دهــد.    قــرار  انــرژی 

اســتراتژی بلندمــدت فراتــر از ۲۰۳۰: قطــر انــرژی قصــد ● 
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دارد تولیــد گاز مایــع ــشده بالادستــی خــود را تــا ۶۴ درــصد از 
ســال ۲۰۲۱ تــا ۲۰۳۰ افزایــش دهــد. ایــن رــشد بــرای تثبیــت 
 LNG قطــر بــه عنــوان یــک بازیگــر پیشــرو در بــازار هجانــی
طراحــی ــشده اســت، بــا پتانــسیل کنــترل تقریبــاً ۲۵ درــصد 
از بــازار تــا پایــان دهــه. قطــر بــه طــور استــراتژیک خــود را 
در مذاکــرات تغییــرات اقلیمــی هجانــی قــرار داده و بــه طــور 
مــداوم از استــفاده فزاینــده از گاز طبیعــی بــه عنــوان یــک 
ســوخت گــذار کم‌کربــن در یــک ترکیــب انــرژی متنــوع حمایــت 
کــرده اســت. ایــن کشــور همچنیــن در حــال ســرمایه‌گذاری 
خورــشیدی  نیــروگاه  )ماننــد  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  در 
الخرســعه( اســت تــا انتقــادات احتمالــی مرتبــط بــا وابتــسگی 
بــه استــخراج هیدروکربــن را خنثــی کنــد و طــول عمــر ذخایــر 

گاز طبیعــی خــود را افزایــش دهــد.   

نتیجه‌گیری6.

برنامــه  یــک  قطــر  توســط  ــشمالی  گنبــد  میــدان  توســعه 
استــراتژیک و چندوــهجی اســت کــه موقعیــت ایــن کشــور را 
بــه عنــوان یــک قــدرت هجانــی در بــازار انــرژی تقویــت می کنــد. 
بــا  استــراتژیک  مشــارکت های  عظیــم،  ســرمایه گذاری های 
ــشرکت های بــزرگ بین المــللی و خریــداران کلیــدی، و تمرکــز 

بــر قراردادهــای بلندمــدت، نشــان دهنده یــک رویکــرد جامــع 
بــرای تضمیــن امنیــت عرضــه، بــه حداکثــر رســاندن درآمــد و 

حفــظ مزیــت رقابــتی اســت.
افزایــش ظرفیــت تولیــد LNG بــه ۱۴۲ میلیــون تــن در ســال 
تــا ســال ۲۰۳۰، قطــر را در موقعیــتی قــرار می دهــد کــه سهــم 
برابــر  در  و  کنــد  کنــترل  را  هجانــی  بــازار  از  توــهجی  قابــل 
نوســانات بــازار و رقابــت از ســوی ســایر تولیدکننــدگان بــزرگ 
داتــشه  انعطاف پذیــری  استــرالیا  و  متحــده  ایــالات  ماننــد 
باــشد. تعــهد قطــر بــه تولیــد LNG بــا کربــن پاییــن از طریــق 
انرژی هــای  ادغــام  و   CCS ماننــد  پیشــرتفه  فناوری هــای 
کمــک  زیــست محیطی  اهــداف  بــه  تنــها  نــه  تجدیدپذیــر، 
می کنــد، بلکــه یــک مزیــت بازاریابــی مــهم را در چشــم انداز 

انــرژی در حــال تحــول فراهــم مــی آورد.
در نهایــت، توســعه میــدان گنبــد ــشمالی فراتــر از یــک پــروژه 
انــرژی ــصرف اســت؛ ایــن یــک ابــزار ژئوپلیتیکــی اســت کــه 
نفــوذ قطــر را در صحنــه هجانــی افزایــش می دهــد و بــه آن 
امــکان می دهــد تــا بــه عنــوان یــک تأمین کننــده قابــل اعتمــاد 
و بی طــرف در محیطــی کــه بــه طــور فزاینــده ای از نظــر انــرژی 
امنیــتی اهمیــت دارد، عمــل کنــد. ایــن رویکــرد بلندمــدت و 
استــراتژیک، قطــر را بــرای دهه هــای آینــده بــه عنــوان یــک 

بازیگــر حیاتــی در تأمیــن انــرژی هجانــی تثبیــت می کنــد.
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« مقدمه

امــروزه گــذار بــه انرژی هــای کم کربــن بــرای مقابــله بــا تغییرات 
اقلیمــی یــک ضــرورت اســت، چــرا کــه بیــش از ۶۵ درــصد از 
گازهــای گلخانــه ای، ناــشی از تولیــد و مصــرف انــرژی هتــسند. 
دغدغه هــای  و  سیاســت ها  دیدگاه هــا،  تفــاوت  تردیــد  بــی 
اقتصــادی و امنیــتی در کشــورها باعــث ــشده توســعه ایــن 
منابــع بهــصورت ناهمگــون پیــش بــرود. در ــشرایط کنونــی 
اگرچــه هزینــه تولیــد بــرق از بــاد و خورــشید کاهــش یاــتفه 
امــا ناپایــداری ایــن منابــع باعــث ــشده متعادل ســازی عرضــه 
و تقاضــا دــشوارتر و پرهزینه تــر ــشود و لــذا بــرق تولیــدی از 
پایــداری  در  مهمــی  نقــش  همچنــان  ــسفیلی  ســوخت های 
آن  از  باــشد. پیش بینی هــا حاکــی  داتــشه  بــرق  ــشبکه های 
اســت کــه تولیــد بــرق از گاز طبیعــی در ســطح ــهجان ثابــت 
می مانــد، امــا میــزان انتشــار آن بــا اهــداف اقلیمــی هم خوانــی 

نــدارد.
احــتراق2  از  پــس  کربــن1  ذخیره ســازی  و  ــجذب  فنــاوری 
می توانــد بخــش زیــادی از انتشــار متــسقیم CO2 را کاهــش 
دهــد و استــفاده از آن بــه ســرعت در حــال افزایــش اســت. 
انتشــار غیرمتــسقیم گازهــای  CCS  ــشدت  ایــن حــال،  بــا 
افزایــش  ــشده  تولیــد  بــرق  واحــد  هــر  در  را  گلخانــه ای 
می دهــد، کــه عمدتاًــً بــه دلیــل مصــرف بیشتــر گاز طبیعــی بــه 
دلیــل تأمیــن بــرق و گرمــا بــرای فرآینــد ــجذب CO2 اســت. 
گاز  تأمیــن  زنجیــره  در  گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار  ــشدت 
طبیعــی بتــسه بــه کشــور تولیدکننــده در روش هــای تولیــد و 
 CO2e مقــررات، بــسیار متفــاوت اســت و بیــن ۴.۲ تــا ۱۴ گــرم
بــه ازای هــر مــگاژول متغیــر اســت. انتشــارات ــفرار مــتان، 
مشــعل ســوزی و مصــرف ســوخت در کمپرســورها از عوامــل 

1. Carbon Capture & Storage (CCS)
2. Post-combustion CCS

اــلصی افزایــش انتشــار در چرخــه عمــر گاز طبیعــی هتــسند. 
در اروپــا، انتشــار ــفرار مــتان تــا ۵۰ درــصد از انتشــار چرخــه 
عمــر گاز طبیعــی را تشــکیل می دهــد. بنابرایــن، بــه منظــور 
هم راستــا کــردن استــفاده از گاز طبیعــی بــا اهــداف اقلیمــی، 
بایــد هــم فنــاوری CCS به طــور گتــسرده اــجرا ــشود و هــم 
به طــور  گاز  تأمیــن  زنجیــره  در  گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار 

چشــمگیری کاهــش یابــد.

« انتشار زنجیره تأمین گاز طبیعی

مقــررات دولــتی و برنامه هــای شناســایی و تعمیــر نشتــی ها 
در برخــی کشــورها موــفق ــشده اند نــرخ انتشــارات ــفرار مــتان 
را به طــور قابل توــهجی کاهــش دهنــد. بــرای مثــال، استــان 
بــا اــجرای مقــررات  بریتیــش کلمبیــای کانــادا موــفق ــشده 
نشتــی،  تعمیــر  و  شناســایی  برنامه هــای  و  ســخت گیرانه 
بیــن  را  طبیعــی  گاز  تولیــد  در  مــتان  ــفرار  انتشــار  ــشدت 
ســال های ۲۰۰۶ تــا ۲۰۲۱ بــه میــزان ۸۱ درــصد کاهــش دهــد. 
ایــن اقدامــات بخشــی از برنامــه بلندمــدت ایــن استــان بــرای 
کاهــش انتشــار مــتان ۷۵ درــصد تــا ســال 2030 نــسبت بــه 
ســال ۲۰۱۴، و رســیدن بــه ســطح نزدیــک بــه صفــر تــا ســال 
۲۰۳۵ اســت. اقدامــات کلیــدی بریتیــش کلمبیــا در تحقــق 

ایــن هــدف ــشامل:
الــزام بــه بازیابــی گاز در مرحــله اولیــه پاکــسازی چــاه و 1.

تولیــد فرآینــد 

تشــویق به جایگزینی کمپرســورهای گازســوز با موتورهای 2.
الکتریکی

استــفاده از بــرق کم‌کربــن داخــلی بــرای کاهــش انتشــار 3.
صنعــتی

اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری
فریبا ریاحیفریبا ریاحی

44  مقایسه انتشار گازهای گلخانه ای در چرخه عمر گاز 44
طبیعی و انرژی های تجدیدپذیر
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مــی باــشد. نتیــجه ایــن سیاســت‌ها کاهــش ــشدت کربــن1  
در مرحــله تولیــد گاز طبیعــی بــه میــزان 5/44 گــرم معــادل 
دی اکــسید کربــن بــه ازای هــر مــگاژول انــرژی بــوده کــه ۶۲ 
درــصد کمــتر از میانگیــن هجانــی اســت. بــا طراحــی تأسیــسات 
عــدد  ایــن  موــجود،  فناوری‌هــای  از  استــفاده  و  کم‌انتشــار 
می‌توانــد بــه 3/35 و در ــصورت برقی‌ســازی کامــل بــه 2/14 
گــرم معــادل دی اکــسید کربــن بــه ازای هــر مــگاژول انــرژی 
برســد. در ــصورت تحقــق کامــل اهــداف کاهــش مــتان استــان 
بریتیــش کلمبیــا تــا ســال ۲۰۳۰، ــشدت گرمایــش هجانــی مــی 
توانــد بــه 1/46 گــرم معــادل دی اکــسید کربــن بــه ازای هــر 
مــگاژول انــرژی کاهــش ‌یابــد کــه البــته مشــروط بــر استــفاده 
هم‌زمــان از کمپرســورهای الکتریکــی و طراحــی تأسیــسات 
تولیــد کم‌انتشــار خواهــد بــود. در ســناریوی کمتریــن انتشــار، 
ســه عامــل بیشتــرین سهــم را در انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای 
چرخــه عمــر زنجیــره تأمیــن گاز طبیعــی ایــن استــان دارنــد 
کــه ــشامل انتشــار ــفرار مــتان )۳۵ درــصد(، مشعل‌ســوزی 
تولیــد )۲۱ درــصد( و بــرق تأمینــش‌ده از ــشبکه )۱۳ درــصد( 

مــی باــشند. 
بــا سیاســت گذاری  کــه  ایــن تجربــه موــفق نشــان می‌دهــد 

1. شدت کربن، معیاری برای سنجش انتشار گازهای گلخانه‌ای مرتبط با تولید و مصرف سوخت حمل‌و‌نقل است که بر حسب گرم معادل دی 
اکسید کربن به ازای هر مگاژول انرژی اندازه‌گیری میش‌ود.

می تــوان  صنعــت،  همــکاری  و  موــجود  فناوری هــای  دقیــق، 
بــه کاهــش چشــمگیر انتشــار گازهــای گلخانــه ای در زنجیــره 

تأمیــن گاز طبیعــی دســت یاــفت.

« تولید برق کم کربن از گاز طبیعی 

گازهــای  انتشــار  کاهــش  بــرای  مؤثــر  راهکارهــای  از  یکــی 
بــه  آن  تبدیــل  طبیعــی،  گاز  مصــرف  از  ناــشی  گلخانــه ای 
حامل هــای انــرژی بــدون کربــن ماننــد بــرق یــا هیــدروژن در 
نزدیکــی محــل تولیــد اســت. در ایــن فرآینــد، دی اکــسید کربــن 
حاــصل از تبدیــل ــجذب ــشده و در همــان منطقــه ذخیــره 
میــشود. ایــن روش، علاوه بــر حــذف انتشــارهای مرتبــط بــا 
انتقــال طولانی مــدت گاز، امــکان استــفاده از زیرســاخت های 
فراهــم  را   CO2 ذخیره ســازی  بــرای  موــجود  زمینشناســی 
می کنــد. مناطــق تولیدکننــده گاز طبیعــی، بــه دلیــل دسترســی 
زیرســاخت های  فنــی،  تخصــص  تخلیهــشده،  چاه هــای  بــه 
قانونــی و پذیــرش عمومــی، ظرفیــت بالاتــری بــرای اــجرای 
موــفق ذخیره ســازی CO2 نــسبت بــه مناطــق مصرف کننــده 
بازیابــی  در  می توانــد  ذخیره ســازی  ایــن  همچنیــن،  دارنــد. 

شکل 1:  شدت انتشار گازهای گلخانه‌ای در چرخه عمر زنجیره تولید گاز طبیعی

 ،)UK(زنجیره تأمین گاز طبیعی در بریتانیا‌ ،)GA(ردپای کربن چرخه عمر انتشار گازهای گلخانه ای حاصل از زنجیره تأمین گاز طبیعی در هجان‌ )الف 
در استان بریتیش کلمبیا )BC(، سه سناریوی کم‌انتشار برای تولید گاز در منطقه مونتنی بریتیش کلمبیا شامل:M1 کمپرسور با محرک گاز طبیعی، 
M2 کمپرســور بــا محــرک الکتریکی، M3 کمپرســور با محــرک الکتریکی همراه با کاهش انتشــار متان ــفرار ب( جزئیات ردپای کربنی در ســناریوی 
M3عبارت »ســایر« ــشامل ساخت و نگهداری تأسیــسات فرآوری گاز طبیعی، تغییر کاربری زمین، تهجیزات سطحی در محل چاه، خطوط لوله، 

جاده ها، خروج از بهره برداری )برچیدن تأسیسات( می باشد.
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پیشــرتفه نفــت و گاز نیــز مؤثــر باــشد.
فنــاوری ــجذب و ذخیــره ســازی کربــن در نیروگاه هــای ســیکل 
ترکیبــی گاز 1، قابلیــت ــجذب تــا 99/2 درــصد CO2 را دارد 
کــه ایــن میــزان در آزمایش هــای پایــلوت اثبــات ــشده اســت. 
مطالعــات بین المــللی نیــز نرخ‌هــای ــجذب بــالای ۹۷ درــصد را 
قابــل تحقــق دانتــسه اند. ترکیــب ایــن فنــاوری بــا گاز طبیعــی، 
گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار  ــشدت  بــا  بــرق  تولیــد  موــجب 
مشــابه یــا حــتی کمــتر از انرژی هــای تجدیدپذیــر ماننــد بــاد 
و خورــشید میــشود. تحلیل هــا نشــان می دهــد کــه ــشدت 
گرمایــش هجانــی2 در چرخــه عمــر تولیــد بــرق، بیشتــر تحــت 
تأثیــر ــشیوه های تولیــد گاز طبیعــی نــسبت بــه نــرخ ــجذب 
CO2 بــالای ۹۰ درــصد قــرار دارد. در واقــع اگــر هــدف کاهــش 

گاز  منبــع  بــا  بــرق  تولیــد  در  گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار 
طبیعــی باــشد، نــوع و کیفیــت تولیــد گاز طبیعــی )مــثلاًً میــزان 
انتشــارات ــفرار، مشــعل ســوزی، و مصــرف انــرژی در زمــان 
تولیــد و استــخراج( تأثیــر بیشتــری بــر کل انتشــار، نــسبت بــه 
افزایــش نــرخ ــجذب CO2 دارد. بنابرایــن بــه منظــور کاهــش 
واقعــی انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای در تولیــد بــرق بــا منبــع گاز، 
تمرکــز بــر ــشیوه های تولیــد گاز طبیعــی )مثــل کاهــش انتشــار 
ــفرار مــتان و مشــعل ســوزی( مؤثرتــر از افزایــش جزئــی نــرخ 
 CCS در نیروگاه هاســت. از اینــرو ترکیــب فنــاوری CO2 ــجذب
بــا گاز طبیعــی کم انتشــار، راهــکاری عمــلی و مقرون بهصرــفه 
بــرای تولیــد بــرق پایــدار و کم‌کربــن اســت کــه می توانــد در 
انرژی هــای  بــرای  مناســبی  جایگزیــن  مناطــق،  از  بــسیاری 

تجدیدپذیــر متنــاوب باــشد.

1. Combined Cycle Gas Turbine (CCGT)
2. Global Warming Intensity

Energy Penalty .3: در زمینه های پایداری و انرژی، جریمه انرژی به مصرف انرژی اضافی یا تأثیر زیست محیطی ناشی از اجرای یک فناوری یا 
فرآیند، به‌ویژه فناوری‌ای که برای بهبود عملکرد زیست محیطی در نظر گرتفه شده است، اشاره دارد. این جریمه اساساًً هزینه های پنهان انرژی 

را که می تواند مزایای ادعایی یک ابتکار سبز را جبران کند، برتسجه می‌کند. این جریمه می تواند به صورت افزایش مصرف سوخت، کاهش 
خروجی انرژی یا انرژی مورد نیاز برای فرآیندهایی مانند جذب کربن ظاهر شود.

بــر  گازی  نیروگاه هــای  کاری  چرخه هــای  تأثیــر   »
ـهای گلخاــنه ای گازـ انتــشار  ــشدت 

ماننــد  متنــاوب  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  سهــم  افزایــش  بــا 
بایــد  گازی  ترکیبــی  ســیکل  نیروگاه هــای  خورــشید،  و  بــاد 
نوســانات  بــه  پاســخ گویی  بــرای  بیشتــری  انعطاف پذیــری 
عرضــه و تقاضــا داتــشه باــشند. ایــن انعطاف پذیــری منــجر 
بــه افزایــش چرخه هــای روــشن/خاموش میــشود کــه خــود 
باعــث افزایــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای در چرخــه عمــر 
تولیــد بــرق می گــردد. در زمــان راه انــدازی، بــه دلیــل نبــود 
 CO2 بخــار کاــفی بــرای فراینــد احیــای حلال آمیــن، ــجذب
به طــور مؤثــر انــجام نمیــشود و انتشــار متــسقیم افزایــش 
موقــت  ذخیره ســازی  از  پیشــنهادی،  راهکارهــای  می یابــد. 
حلال غنــی از CO2 تــا گــرم ــشدن سیتــسم، متغیــر اســت. 
ایــن راهکارهــا کــه اگرچــه نیازمنــد ظرفیــت اضاــفی و مصــرف 
انــرژی هتــسند، امــا بــا طراحــی مناســب می تــوان ایــن جریمــه 

انــرژی3 را بــه حداقــل رســاند.
تحلیل هــا، نــکات زیــر را در خصــوص افزایــش انتشــار نشــان 

می‌دهنــد:
راه‌انــدازی ســرد نــسبت بــه گــرم یــا داغ، انتشــار بیشتــری ● 

دارد.

انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای بــا افزایــش دفعــات خاموــشی ● 
بهــص‌ورت نمایــی افزایــش می‌یابــد.

در راه‌انــدازی ســرد بــدون ذخیره‌ســازی حاــل، حــدود ۱۵ ● 
درــصد از ــشدت گرمایــش هجانــی مربــوط بــه مــتان و اکــسید 

نیــتروژن اســت.

بــرای کاهــش انتشــار در نیروگاه هــای ســیکل ترکیبــی گازی، 
فرآیندهــای  طراحــی  کاری،  چرخه هــای  دقیــق  مدیریــت 
انعطاف پذیــر و استــفاده از راهکارهایــی ماننــد ذخیره ســازی 
موقــت حلال ضــروری اســت. ایــن اقدامــات می تواننــد نقــش 
اهــداف  بــا  گازی  بــرق  تولیــد  کــردن  هم راستــا  در  مهمــی 
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اقلیمــی ایفــا کننــد.

« نقش گاز طبیعی با فناوری جذب وذخیره سازی 
کربن در تولید برق  

و  بــادی  منابــع  از  بــرق  تولیــد  هزینــه  گذتــشه،  دهــه  در 
خورــشیدی بهــشدت کاهــش یاــتفه و در بــسیاری از مناطــق 
انــرژی  و  ــسفیلی  ســوخت های  از  تجدیدپذیــر  بــرق  تولیــد 
هتــسه ای ارزان تــر ــشده اســت. بــا ایــن حــال، ناپیوستــگی 
تولیــد بــرق از ایــن منابــع همچنــان چالش برانگیــز اســت. بــه 
منظــور حفــظ تعــادل ــشبکه، نیــاز بــه ترکیبــی از ذخیره ســازی 
انــرژی و تولیــد بــرق قابــل کنــترل وــجود دارد. تغییــرات فصلی 
و ســالانه در تولیــد بــرق تجدیدپذیــر و تقاضــای بــرق، مدیریــت 
ــشبکه را دــشوارتر کــرده و نوســانات قیمــت بــازار را افزایــش 
داده اســت. ضمــن آنکــه سیاســت های حمایــتی بــا تضمیــن 
قیمــت ممکــن اســت ایــن نوســانات را تشــدید کــرده و انگیــزه 
در  دهنــد.  کاهــش  را  جدیــد  پروژه هــای  در  ســرمایه گذاری 
مناطقــی کــه قیمــت بــازار تعیین کننــده اســت، ارزش پاییــن 
بــرق در زمــان اوج تولیــد، می توانــد مانــع توســعه انرژی هــای 
مناطــق مخــلتف  در  نیــز  انــرژی  امنیــت  تجدیدپذیــر ــشود. 
بتــسه بــه منابــع موــجود و روابــط تــجاری متفــاوت اســت، امــا 
بــودن، تــاب آوری و پایــداری از  دسترســی ، مقرون بهصرــفه 
ملاحظــات کلیــدی هتــسند. واردات گاز مایــع طبیعــی)ال ان 
ــجی(، می توانــد تنــوع تأمین کننــدگان انــرژی را افزایــش داده 

و ــتاب آوری ـشـبکه را تقویــت کنــد.
بــالا  انعطاف پذیــری  بــا  ترکیبــی  ســیکل  گازی  نیروگاه هــای 
قادرنــد بــه نوســانات بــار و قیمــت بــازار پاســخ دهنــد و نــسبت 
بــه نیروگاه هــای زغال ســنگ یــا هتــسه ای، چرخه هــای روــشن/

خامــوش اقتصادی تــری را مدیریــت کننــد. هزینــه تولید برق با 
ایــن نیروگاه هــا، بــا کاهــش ضریــب ظرفیــت افزایــش می یابــد. 
اســت.  ســرمایه بر  فناوری هــای  از  کمــتر  افزایــش  ایــن  امــا 
بــرای ســنجش هزینــه تولیــد بــرق خورــشیدی و بــادی، ــفرض 
میــشود کــه ایــن منابــع هــر زمــان کــه در دستــرس باــشند، 
بــرق تولیــد می کننــد و کاهــش تولیــد بــه دلیــل محدودیــت 

تقاضــا یــا ظریــفت انقــتال در نظــر گرفـتـه نمی ـشـود.
بــه  توــجه  نیازمنــد  انــرژی  پایــداری سیتــسم های  همچنیــن 
ملاحظــات اتجماعــی، اقتصــادی و اتــشغال نیــز هــست. در 

آینــده، ذخیره ســازی انــرژی نقــش کلیــدی در تعــادل عرضــه 
و تقاضــای بــرق به ویــژه بــرای جبــران ناپیوستــگی تولیــد بــرق 
از منابــع تجدیدپذیــر ایفــا خواهــد کــرد. باتری هــا تــا ســال 
۲۰۳۵ بیشتــرین رــشد را در ظرفیــت ذخیره ســازی خواهنــد 
داــشت، امــا پیش بینی هــای هزینــه ای آن هــا بــا عــدم قطعیــت 
زیــادی همــراه اســت. ردپــای کربنــی تعبیهــشده در باتری هــا 
گازهــای  انتشــار  بــر  قابل توــهجی  به طــور  می توانــد  نیــز 
گلخانــه ای در چرخــه عمــر تأمیــن بــرق تأثیــر بگــذارد. هزینــه 
و ــشدت انتشــار بــرق تحویــلی از باتری هــا بــه چرخــه کاری 
آن هــا وابتــسه اســت؛ کاربردهایــی بــا چرخه هــای پرتکــرار، 
هزینــه نهایــی کمــتری دارنــد، در حالــی کــه استــفاده کم تکــرار 
یــا شارژ/دــشارژ ســریع منــجر بــه افزایــش هزینــه میــشود. 
بنابرایــن، استــفاده از باتــری بــرای پاســخ گویی بــه پیک هــای 
کوتاه مــدت یــا تقاضــای فصــلی بــا هزینه هــای بالایــی همــراه 

خواهــد بــود.
در مقابــل، تولیــد گاز طبیعــی در طــول ســال پایدارتــر اســت 
و ذخیره ســازی زیرزمینــی آن بــرای پاســخ گویی بــه نوســانات 
فصــلی تقاضــا و افزایــش امنیــت انــرژی مؤثرتــر عمــل می کنــد. 
از  بــسیاری  در  و خورــشیدی  بــادی  بــرق  تولیــد  همچنیــن، 
مناطــق، دارای نوســانات فصــلی اســت کــه بــا افزایــش سهــم 
ایــن منابــع، دفعــات کاهــش اجبــاری تولیــد نیــز بیشتــر ــشده و 
ضریــب ظرفیــت کاهــش می یابــد؛ ایــن موضــوع هزینــه نهایــی 

تولیــد بــرق را در طــول عمــر افزایــش می دهــد.
در مجمــوع، بــرای طراحــی بهینــه ــشبکه های بــرق آینــده، بایــد 
بــه محدودیت هــای اقتصــادی و زیــست محیطی ذخیره ســازی 
باتــری توــجه ــشود و از ترکیــب متنوعــی از فناوری هــای تولیــد 
و ذخیره ســازی استــفاده گــردد تــا پایــداری، مقرون بهصرــفه 

بــودن و امنیــت انــرژی تضمیــن ــشود.
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« ملاحظات سیاستی   

کاهش انتشار متان و دی اکسید کربن 

بــرای هم راستــا ــشدن مصــرف گاز طبیعــی بــا اهــداف کاهــش 
تغییــرات اقلیمــی، بایــد انتشــار متــسقیم و غیرمتــسقیم آن 
تقریباًــً بــه صفــر برســد. مــتان به عنــوان یــک گاز گلخانــه ای 
بــا پتانــسیل بــالای گرمایــش هجانــی1  در کوتاه مــدت، نقــش 
آن  انتشــار  کاهــش  و  دارد  هجانــی  گرمایــش  در  مهمــی 
می توانــد تأثیــرات ــفوری بــر تغییــر اقلیــم داتــشه باــشد. بــا ایــن 
وــجود، دی اکــسید کربــن، بیشتــرین سهــم را در انتشــارهای 
بنابرایــن  دارد.  طبیعــی  گاز  بــا  مرتبــط  گلخانــه ای  گازهــای 
کاهــش هم زمــان انتشــار مــتان و CO2 در زنجیــره تأمیــن گاز 
طبیعــی ضــروری اســت. دو منبــع اــلصی بــرای کاهــش انتشــار 
گاز طبیعــی، تولیــد و انتقــال آن هتــسند. فناوری هــای تــجاری 
و  ایــن بخش هــا در دستــرس اند  انتشــار در  بــرای کاهــش 
تجربــه کشــورها نشــان داده کــه مقــررات کاهــش انتشــار 
کلیــدی  اقدامــات  بوده انــد.  اثربخــش  زمینــه،  ایــن  در  نیــز 
ــشامل کنــترل انتشــارات ــفرار مــتان، حــذف مشــعل ســوزی و 
تهویــه، استــفاده از بــرق کم کربــن در تولیــد، الکتریکی ســازی 
کمپرســورها و کربن زدایــی انتقــال یــا تبدیــل گاز بــه حامــل 
انــرژی بــدون کربــن اســت. اــجرای ایــن راهکارهــا می توانــد 
نقــش گاز طبیعــی را به عنــوان یــک ســوخت گــذار در مــسیر 
توســعه پایــدار تثبیــت کــرده و تعــهدات اقلیمــی کشــورها را 

محقــق ســازد.

کاهش انتشار در زنجیره تأمین گاز طبیعی

مناطــق  میــان  در  گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار  ــشدت 
تولیدکننــده گاز طبیعــی بــه میــزان قابــل توــهجی متفــاوت 
اســت. بخــش قابل توــهجی از انتشــارها نیــز مربــوط بــه انتقال 
خطــوط  کمپرســورهای  جمــله  از  طبیعــی  گاز  طولانی مــدت 
لولــه و تأسیــسات مایع ســازی و گازی ســازی مــجدد اســت. 
بنابرایــن، سیاســت های انــرژی کم کربــن، بایــد مقرراتــی را 
بــرای کنــترل انتشــارها در چرخــه عمــر زنجیــره تأمیــن گاز 

1. Global Warming Potential (GWP)
2. Carbon Dioxide Removal

طبیعــی در نظــر بگیرنــد.
مناطــق تولیدکننــده نقــش مهمــی از جمــله محــدود کــردن 
مشــعل ســوزی و تهویــه، الــزام بــه بازیابــی بخــار از تهجیــزات 
تنظیــم  در  گازســوز،  پنوماتیکــی  کنترل کننده هــای  حــذف  و 
مقــررات دارنــد. در کنــار مقــررات الــزام آور، مشــوق های مالــی 
ماننــد مالیات گــذاری بــر اســاس میــزان انتشــار نیــز می تواننــد 
مؤثــر باــشند. از ســوی دیگــر، مناطــق واردکننــده گاز طبیعــی 
نیــز بایــد بــا تعییــن مشــوق ها یــا الزامــات خریــد گاز بــا ردپــای 
کربنــی پاییــن، از انتقــال عرضــه بــه مناطــق بــا انتشــار بــالا 
بــر  مــرزی  تعرفه هــای  مثــال، وضــع  بــرای  کننــد.  لجوگیــری 
اســاس ــشدت انتشــار چرخــه عمــر یــا تعییــن ســقف انتشــار 

مــجاز بــرای واردات، می توانــد ابــزار مؤثــری باــشد.
روششناســی  تدویــن  نیازمنــد  سیاســت ها  ایــن  اــجرای 
استانداردســازی  انتشــارها،  محاســبه  بــرای  مشتــرک 
اســت.  راستــی آزمایی  ســازوکارهای  ایــجاد  و  ــشاخص ها 
پایــش ماهــواره ای غلظــت مــتان نیــز می توانــد بــه شناســایی 

کنــد. کمــک  پرانتشــار  ــشرکت های  یــا  مناطــق  دقیــق 

ملاحظات خاص حوزه حقوقی 

را  سیاســت هایی  می تــوان  حقوقــی،  حوزه هــای  برخــی  در 
تدوین کرد که تأمین گاز طبیعی کم انتشار برای نیروگاه های 
ســیکل ترکیبــی گاز، فنــاوری ــجذبCO2₂ را هــدف قــرار دهنــد. 
ایــن رویکــرد می توانــد تولیــد بــرق بــا قابلیــت کنــترل انتشــار 
گازهــای گلخانــه ای در چرخــه عمــر را مشــابه بــا انرژی هــای 
تجدیدپذیــر ممکــن ســازد. بــا ایــن حــال، ــشدت انتشــار در 
تولیــد بــرق بــادی و خورــشیدی نیــز بتــسه بــه محــل ســاخت و 
نصــب تهجیــزات متفــاوت اســت و بایــد در ارزیابی هــا لحــاظ 
ــشود. تحلیــل مزایــای چنیــن سیاســت هایی بایــد هزینه هــا را 
در برابــر ارزش هــای حاصلــشده بررســی کنــد. ممکــن اســت 
تلقــی متفاوتــی از ایــن ارزش هــا در حوزه هــای تصمیــم گیــری 

مختـلـف، وـجـود داـتشـه باـشـد.
مناــفع اتجماعــی ناــشی از کاهــش انتشــار، کاهــش وابتــسگی 
بــه فناوری هــای حــذفCO2₂2 (CDR) و کاهــش ریــسک مالــی/
اقتصــادی مرتبــط بــا هزینه هــای نامشــخص ایــن فناوری هــا 
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کربنــی  هــای  هزینــه  یــا  مالیات هــا  از  اتجنــاب  آینــده،  در 
بــرق  بــرای  بازاریابــی  فرصت هــای  مــرزی،  تعرفه هــای  و 
از  مقرراتــی  و  سیاســی  ریــسک‌های  کاهــش  و  کم انتشــار 
طریــق جداســازی فعالیت هــای اقتصــادی از انتشــار گازهــای 
گلخانــه ای، برخــی منابــع ارزش تولیــد بــرق CCGT بــا ــجذب 

بــالای CO2 و تأمیــن گاز طبیعــی کم انشــتار هـتسـند.

تنظیم انتشار مستقیم

گازی  ترکیبــی  ســیکل  نیروگاه هــای  توســعه  تشــویق  بــرای 
اســت  لازم  کربــن،  ذخیره ســازی  و  ــجذب  فنــاوری  بــا 
سیاســت هایی تدویــن ــشوند کــه از نظــر اقتصــادی، استــفاده 
از ایــن فنــاوری را ــجذاب کننــد. ایــن سیاســت ها می تواننــد 
ــشامل قیمت گــذاری انتشــار یــا تعییــن سهــمیه باــشند. در 
بــرای نیروگاه هــای ســیکل  بریتانیــا، الزامــات ــصدور مــجوز 
بــا ــجذب CO2 پــس از احــتراق، طراحــان را  ترکیبــی گازی 
مــلزم می کنــد تــا نــرخ ــجذب حداقــل ۹۵ درــصد را در ــشرایط 
عملیاتــی عــادی هدف گــذاری کننــد و انطبــاق بــا الزامــات را 
بــه عنــوان بخشــی از فرآینــد ــصدور مــجوز زیــست محیطی 
در فعالیــت هــای آتــی خــود نشــان دهنــد. همچنیــن، مــدل 
بــا  بریتانیــا،  دولــت  کنــترل  قابــل  بــرق  توافق نامــه  تــجاری 
از  ناــشی   CO2 کامــل  مالــی، ــجذب تقریباًــً  فرمــول جبــران 
منابــع ــسفیلی را تشــویق می کنــد. زیــرا میــزان هزینــه بــرق 
  CO2 باقی مانــده  انتشــار  اســاس  بــر  هــا  در صورتحــساب 

میــشود. داده  تخفیــف 
ســیکل  صنعــتی  نیــروگاه  نختــسین  چارچــوب،  همیــن  در 
ترکیبــی گازی بــا فرایندهــای ــجذب و ذخیــره ســازی کربــن 
آن  فعالیــت  آغــاز  و  ــشده  تأییــد  ســاخت،  بــرای  بریتانیــا، 
بــرای ســال ۲۰۲۸ برنامه ریــزی ــشده اســت. در کانــادا نیــز 
پیش نویــس مقــررات بــرق پــاک الــزام می کنــد کــه تــا ســال 
۲۰۳۵، ــشدت انتشــار CO2 در نیروگاه هــای ــسفیلی بــه کمــتر 
از ۳۰ کیلوگرم در هر مگاوات ســاعت با فرض جذب متوســط 
۹۵ درــصدی CO2 در ســال برســد. ایــن مقــررات، انتشــارهای 
تــا  می گیــرد  نظــر  در  نیــز  را  خاموــشی  و  راه انــدازی  زمــان 

Attributional Life Cycle impacts .1: تأثیرات چرخه عمر انستابی، به تبعات منفی زیست محیطی یک محصول یا خدمت در کل چرخه عمر 
منستب آن، اشاره دارد. این رویکرد بر ارزیابی سهم تأثیر زیست محیطی که می توان به یک محصول یا خدمت از استخراج مواد اولیه تا از دور 

خارج شدن آن، نسبت داد، تمرکز دارد.

اطمینــان حاــصل ــشود کــه کل چرخــه عمــر بــا اهــداف اقلیمــی 
هم راستــا باــشد. بــرای تأسیــساتی کــه در چرخه هــای کاری 
اولیــه امــکان کاهــش انتشــار در زمــان راه انــدازی را ندارنــد، 
در  کــه  باــشد  به گونــه ای  چیدمــان  و  فرآینــد  طراحــی  بایــد 
آینــده، امــکان کاهــش انتشــار در ــصورت تغییــر الگــوی کاری 

فراهــم ــشود.

تحلیل پیامدگرایانه سیاست ها

در تدویــن سیاســت های انــرژی، به ویــژه زمانــی کــه استــفاده 
از زیرســاخت های موــجود در برابــر ســاخت زیرســاخت های 
ارزیابــی چرخــه عمــر پیامــدی  انــجام  جدیــد مطــرح اســت، 
ضــروری اســت. ایــن نــوع ارزیابــی کمــک می کنــد تــا تأثیــرات 
سیاستــی  تصمیمــات  اقتصــادی  و  زیــست محیطی  واقعــی 
ســیکل  نیــروگاه  احــداث  اگــر  ــشود.  ســنجیده  به درستــی 
ترکیبــی گازی بــا فنــاوری ــجذب و ذخیره ســازی کربــن بــرای 
تأمیــن نیازهــای بــرق نظیــر پاســخ گویی بــه نوســانات فصــلی 
ســرمایه گذاری  باــشد،  ضــروری  انــرژی  امنیــت  تضمیــن  یــا 
پیامدهــای  و  ثابــت  زیرســاخت های  در  قابل توــجه 
بــود. اتجناب ناپذیــر خواهــد  آن  بــا  مرتبــط  زیــست محیطی 
 CO2 بــا ایــن حــال، در ــصورت دستــیابی بــه نــرخ ــجذب بــالای
و استــفاده از گاز طبیعــی کم انتشــار، هزینــه نهایــی و اثــرات 
زیــست محیطی بهره بــرداری از ایــن زیرســاخت ها می توانــد 
انــستابی1  عمــر  اثــرات چرخــه  از  کمــتر  به طــور چشــمگیری 
باــشد. ایــن موضــوع نشــان می دهــد کــه در برخــی مــوارد، 
نویــن  فناوری هــای  بــا  موــجود  زیرســاخت های  بهینه ســازی 
راهــکار  جدیــد،  تأسیــسات  ســاخت  بــه  نــسبت  می توانــد 

مؤثرتــری از نظــر زیــست محیطی و اقتصــادی باــشد.
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« نتیجه گیری

بــرای هم راستــا ــشدن مصــرف گاز طبیعــی بــا اهــداف کاهــش 
انتشــار گازهــای گلخانــه ای در تواــفق پاریــس، ایــجاد زنجیــره 
تأمیــن کم انتشــار آن  ضــروری اســت. فناوری هــای موــجود 
بــرای کاهــش انتشــار در تولیــد و مصــرف گاز طبیعــی آمــاده 
بهره بــرداری گتــسرده هتــسند. کاهــش انتشــار ــفرار مــتان 
دارد،  هجانــی  گرمایــش  ــشدت  کاهــش  در  مهمــی  نقــش 
را  اــلصی  سهــم  همچنــان  کربــن  دی اکــسید  کــه  چنــد  هــر 
بنابرایــن،  دارد.  طبیعــی  گاز  بــا  مرتبــط  انتشــارهای  در 
سیاســت گذاری بــرای کاهــش انتشــار CO2 در تولیــد گاز نیــز 
بایــد در اولویــت قــرار گیــرد. تبدیــل گاز طبیعــی بــه حامــل 
انــرژی بــدون کربــن در نزدیکــی محــل تولیــد، همــراه با فناوری 
ــجذب و ذخیره ســازی کربــن، می توانــد بــرق بــا کربــن پاییــن 
را بــا هزینــه ای رقابــتی نــسبت بــه بــرق تجدیدپذیــر همــراه بــا 
ذخیره ســازی باتــری فراهــم کنــد. ایــن رویکــرد به ویــژه بــرای 
مناطقــی کــه منابــع گاز طبیعــی داخــلی دارنــد یــا بــا نوســانات 
فصــلی ــشدید در تقاضــای انــرژی مواجه انــد، دارای برتــری 

اســت.
بنابرایــن سیاســت های انــرژی بایــد به گونــه ای طراحــی ــشوند 
در  انتشــار  کاهــش  فناوری هــای  گتــسرده  به کارگیــری  کــه 
تولیــد و مصــرف گاز طبیعــی را تهــسیل کننــد. نمونه هایــی 
از ایــن سیاســت ها در مناطقــی ماننــد بریتیــش کلمبیــا، نــروژ 
و بریتانیــا اــجرا ــشده اند، امــا بــرای تحقــق اهــداف اقلیمــی، 
اــجرای فراگیرتــر در ســطح هجانی-هــم در مناطــق تولیدکننــده 

و هــم مصرف کننــده- ضــروری اســت.

منابع:

1- Unlocking gas to power with life cycle greenhouse gas 
emissions as low as renewables, the Oxford Institute for 
Energy Studies, May 2025
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

ماهیانــه  بهــصورت  انــرژی،  بین المــللی  موســسه مطالعــات 
بــه رــصد گزارش هــای انتشــاریاتفه از ســوی اندیشــکده های 
برتــر در حــوزه انــرژی و گــزارش ســازمان هایی نظیــر آژانــس 
بین المــللی انــرژی، اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و 
...می پــردازد کــه هــدف از آن، اطلاع از جدیدتریــن دیدگاه ها، 
 تحلیل هــا و پژوهش هــای انــجام ــشده در صنعــت نفــت و گاز 
و بهره منــدی از محــتوای ایــن مطالعــات اســت. در ایــن راستــا، 
ایــن نوتــشار بــه ارائــه خلاــصه ای از مهم تریــن گزارش هــای 

منتشرــشده در مــرداد مــاه ۱۴۰۴ می پــردازد:

 بخش نفت:1.

« گزارش بازار نفت – آگوست ۲۰۲۵   
LINK: https://www.iea.org/reports/oil-
market-report-august2025-

SOURCE: www.iea.org

DATE: August 2025

بــه  آگوســت ۲۰۲۵  در  انــرژی  بین المــللی  آژانــس  گــزارش 
ســال  دوم  نیمــه  در  نفــت  هجانــی  بــازار  وضعیــت  تحلیــل 
قیمــت  و  ذخایــر  تقاضــا،  عرضــه،  روندهــای  و  می پــردازد 
نفــت را مــورد بررســی قــرار می دهــد. پیش بینــی میــشود 
کــه تقاضــای هجانــی نفــت در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۶۸۰ هــزار 
بشــکه در روز و در ســال ۲۰۲۶ حــدود ۷۰۰ هــزار بشــکه در 
روز افزایــش یابــد. بــا ایــن حــال، تقاضــای ضعیف تــر از حــد 
انتظــار در کشــورهای عمــده مصرف کننــده ماننــد چیــن، هنــد 
و برزیــل باعــث کاهــش رــشد پیش بینیــشده ــشده اســت. 
در مقابــل، بخــش هوانــوردی در ایــالات متحــده و اروپــا بــه 
بالاتریــن ســطح تاریخــی خــود رســیده و پیش بینــی میــشود 
کــه تقاضــای ســوخت ــجت در ســال ۲۰۲۵ بــه ۷.۷ میلیــون 

بشــکه در روز برســد.
پیش بینــی میــشود کــه رــشد عرضــه هجانــی نفــت نیــز در 

ســال ۲۰۲۵ بــه میــزان ۲.۵ میلیــون بشــکه در روز و در ســال 
۲۰۲۶ بــه ۱.۹ میلیــون بشــکه در روز باــشد. کشــورهای غیــر-

OPEC+ ماننــد ایــالات متحــده، کانــادا، برزیــل و گویــان نقــش 
 +OPEC مهمــی در رــشد عرضــه هجانــی ایفــا می کننــد و تولیــد
نیز در ماه ســپتامبر ۲۰۲۵ افزایش ۵۴۷ هزار بشــکه در روز 
را تجربــه خواهــد کــرد و کاهــش تولیــد ۲.۲ میلیــون بشــکه ای 
آوریــل ۲۰۲۴ را جبــران می کنــد. فعالیــت پالایشــگاه ها در 
مــاه اوت ۲۰۲۵ بــه ۸۵.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
بالاتریــن ســطح تاریخــی خــود اســت و افزایــش تقاضــا بــرای 
فرآورده هــای نفــتی و حاــشیه‌های پالایشــی قــوی عامــل ایــن 

رـشـد بــوده اســت.
قیمــت نفــت برنــت در ژوئیــه ۲۰۲۵ حــدود ۷۰ دلار در هــر 
بشــکه ثابــت مانــد، امــا اوایــل مــاه اوت بــه ۶۷ دلار کاهــش 
یاــفت. ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی از افزایــش عرضــه و کاهش 
تقاضــا در برخــی بازارهــای عمــده اســت و پیش بینــی میــشود 
کــه ایــن رونــد باعــث کاهــش بیشتــر قیمــت نفــت در نیمه دوم 
ســال ۲۰۲۵ ــشود. چنــد عامــل اــلصی بــر بــازار نفــت تأثیرگذار 
هتــسند کــه از جمــله آن هــا می تــوان بــه تحریم هــای جدیــد 
علیــه ایــران و روســیه، رــشد ضعیــف اقتصــادی در کشــورهای 
بــزرگ مصرف کننــده نفــت و افزایــش ظرفیــت پالایــش در 
کشــورهای OECD و چیــن اــشاره کــرد. ایــن عوامــل همگــی 
بــر عرضــه، تقاضــا و قیمــت نفــت هجانــی اثرگــذار بــوده و 

نوســانات بــازار را افزایــش می دهنــد.
نشــان  انــرژی  بین المــللی  آژانــس  گــزارش  مجمــوع،  در 
می دهــد کــه بــازار نفــت در آگوســت ۲۰۲۵ بــا افزایــش عرضــه 
هجانــی و کاهــش پیش بینــی رــشد تقاضــا مواــجه اســت. ایــن 
تحــولات می توانــد منــجر بــه مــازاد عرضــه و کاهــش قیمــت 
و  اقتصــادی  رــشد  تحریم هــا،  کــه  حالــی  در  ــشود،  نفــت 
ظرفیــت پالایــش همچنــان بــه عنــوان عوامــل کلیــدی بــازار 

می ماننــد. باقــی 

55 55
گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی در ارتباط 

با صنعت نفت و گاز )مرداد  ماه ۱۴۰۴(
شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی



117

 گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی 
در ارتباط با صنعت نفت و گاز

« کاهــش درآمــد نفتــی روســیه بــرای حمایــت از 
اوکراــین  

LINK: https://www.csis.org/analysis/hit-
russia-hard-and-support-ukraine-capture-
oil-discount

SOURCE: www.csis.org

DATE: July 2025 ,21

مرکــز  از  ســیگل  کلایــتون  توســط  ــشده  منتشــر  گــزارش 
بررســی  بــه   )CSIS( بین المــللی  و  استــراتژیک  مطالعــات 
و  روســیه  نفــتی  درآمدهــای  کاهــش  بــرای  راهکارهایــی 
تقویــت حمایــت مالــی از اوکرایــن می پــردازد. هــدف اــلصی 
ایــن گــزارش کاهــش منابــع مالــی کرملیــن از طریــق محــدود 
کــردن ــفروش نفــت اســت، زیــرا مکانیــزم ســقف قیمــت نفــت 
کــه پیش تــر طراحــی ــشده بــود، بــه دلیــل اــجرای ناکاــفی و 
فعالیت هــای »نــاوگان ســایه« نفتکش هــا، نتوانتــسه اســت 
داتــشه  روســیه  نفــتی  درآمدهــای  بــر  توــهجی  قابــل  تأثیــر 
باــشد. بــه همیــن دلیــل، قیمــت نفــت روســیه همچنــان بالاتــر 
از حــد انتظــار باقــی مانــده و درآمدهــای کرملیــن بــه ــشکل 

اســت. قابل توــهجی حفــظ ــشده 
بــرای مقابــله بــا ایــن محدودیــت، ســیگل پیشــنهاد می دهــد 
ایــالات متحــده و متحدانــش تعرفه هــای ثانویــه ســنگین، تــا 
۵۰۰ درــصد، بــر واردکننــدگان نفــت روســیه اعمــال کننــد. 
بــه اعمــال تعرفه هــا در ــصورت  اقــدام ــشامل تهدیــد  ایــن 
ادامــه جنــگ یــا نقــض توافقــات خواهــد بــود و واردکننــدگان 
نفــت روســیه را مجبــور بــه توقــف خریــد نفــت از ایــن کشــور 
می کنــد. اــجرای چنیــن سیاستــی می توانــد درآمدهــای نفــتی 
روســیه را بــه طــور قابــل توــهجی کاهــش دهــد و منابــع مالــی 
جدیــدی بــرای حمایــت از اوکرایــن فراهــم کنــد، در حالــی کــه 

فشــار اقتصــادی بــر کرملیــن افزایــش می یابــد.
بــا ایــن حــال، گــزارش بــه چالش هــای اــجرای ایــن سیاســت 
ممکــن  روســیه  نفــت  عرضــه  کاهــش  می کنــد.  اــشاره  نیــز 
اســت موــجب افزایــش قیمــت هجانــی نفــت ــشود و تأثیــر 
منفــی بــر اقتصــاد کشــورهای واردکننــده نفــت داتــشه باــشد. 
بــر  ایــن، هماهنگــی بین المــللی و نظــارت دقیــق  بــر  علاوه 
فعالیــت نفتکش هــا ضــروری اســت تــا از دور زدن تحریم هــا 

توســط »ناوگان ســایه« لجوگیری ــشود و اثرگذاری سیاســت 
تضمیــن ــشود. ایــن امــر نشــان می دهــد کــه موفقیــت چنیــن 
اقدامــی نیازمنــد برنامه ریــزی دقیــق، همــکاری چندجانبــه و 

پایــش متــسمر بازارهــای انــرژی اســت.
ثانویــه  تعرفه هــای  اعمــال  بــر  گــزارش  ایــن  مجمــوع،  در 
ســنگین بــه عنــوان ابــزاری بــرای فشــار بــر روســیه و کاهــش 
و  دقیــق  مدیریــت  بــا  دارد.  تأکیــد  آن  نفــتی  درآمدهــای 
هماهنگــی بین المــللی، ایــن اقــدام می توانــد هــم منابــع مالــی 
جدیــدی بــرای حمایــت از اوکرایــن فراهــم کنــد و هــم فشــار 
اقتصــادی بــر روســیه را افزایــش دهــد، در حالــی کــه بــازار 
هجانــی نفــت و اقتصــاد کشــورهای واردکننــده کمــتر تحــت 

می گیرنــد. قــرار  آســیب 

« فســخ قــرارداد خــط لولــه نفــت کرکوک-جیحــان: 
پیامدهاـیـی ـبـرای ـعـراق و ترکـیـه  

LINK: https://russiancouncil.ru/analytics-
and-comments/columns/middle-east/
rastorzhenie-soglasheniya-o-nefteprovode-
kirkuk-dzheykhan-posledstviya-dlya-iraka-i-
turtsii/

SOURCE: www.russiancouncil.ru

DATE: 11 августа 2025

 Russian International Affairs روســی   اندیشــکده 
Council در تحلیــلی جامــع بــه بررســی تصمیــم ترکیــه بــرای 
از  عــراق  از  نفــت  انتقــال  طولانی مــدت  توافق نامــه  ــسفخ 
طریــق خــط لولــه کرکوک–جیــهان پرداخــته اســت. ایــن خــط 
لولــه کــه از ســال ۱۹۷۳ تــا ۲۰۲۶ اعتبــار داــشت و در ســال 
۲۰۱۰ اصلاح ــشده بود، نقش استــراتژیک مهمی در صادرات 
و  می کــرد  ایفــا  ترکیــه  ترانزیــت  درآمدهــای  و  عــراق  نفــت 
بخــش قابــل توــهجی از نفــت صادراتــی عــراق را بــه بازارهــای 
بین المــللی منتقــل می کــرد. ــسفخ ایــن توافق نامــه واکنشــی 
بــه حکــم داوری بین المــللی ســال ۲۰۲۳ اســت کــه ترکیــه را 
مــلزم بــه پرداخــت ۱.۵ میلیــارد دلار غرامــت بــه بغــداد بــه 
دلیــل ــصادرات غیرمــجاز نفــت از منطقــه کردستــان عــراق در 

ســال های ۲۰۱۴ تــا ۲۰۱۸ کــرده بــود.
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توقــف ــصادرات نفــت از طریــق ایــن خــط لولــه، ظرفیت هــای 
بارگیــری در بنــدر جیــهان را عــملاًً راکــد کــرده و هزینه هــای 
کــرده  ایــجاد  ترکیــه  بــرای  ســنگینی  نگــهداری  و  عملیاتــی 
اســت. کاهــش جریــان نفــت همچنیــن بــه زیــان قابــل توــجه 
دولــت مرکــزی عــراق، منطقــه کردستــان و ــشرکت های نفــتی 
ــشده  منــجر    Gulf Keystone و   DNO ماننــد  بین المــللی 
اســت. میــزان ــصادرات نفــت عــراق از طریــق ترکیــه کاهــش 
یاــتفه و ایــن امــر، تأثیــر متــسقیم بــر درآمدهــای نفــتی عــراق 
و تــوان مالــی دولــت بــرای ســرمایه گذاری در زیرســاخت ها و 

پروژه هــای توســعه ای داتــشه اســت.
ــسفخ ایــن توافق نامــه همچنیــن تنش هــا میــان بغــداد و اربیــل 
را تشــدید کــرده اســت. دولــت مرکــزی عــراق بــا استــفاده 
یکجانبــه منطقــه کردستــان از خــط لولــه مخالــف اســت و 
بازگشتــه  بین المــللی  داوری  بــه  نفــتی  اختلاــفات  پرونــده 
و  دیپلماتیــک  مذاکــرات  بــا  اســت  تلاش  در  بغــداد  اســت. 
را  نفــت  ــصادرات  جریــان  بین المــللی،  حقوقــی  چارچــوب 
بــه حالــت عــادی بازگردانــد و خــسارت های ناــشی از توقــف 

طولانی مــدت خــط لولــه را کاهــش دهــد.
در ســطح منطقــه ای، روابــط انــرژی میــان عــراق و ترکیــه دچــار 
بــه درآمدهــای  ناپایــداری ــشده اســت. ترکیــه کــه ســال ها 
ترانزیــت نفــت عــراق وابتــسه بــود، اکنــون بــا خلأ استــراتژیکی 
مواــجه اســت و تلاش می کنــد ظرفیــت خــط لولــه را در آینــده 
بــه حداکثــر برســاند. بــا ایــن حــال، تحقــق ایــن هــدف در ســایه 
تنش هــای سیاســی منطقــه ای و ممنوعیــت فعــلی ــصادرات 
بازارهــای  دیگــر،  ســوی  از  اســت.  نامعــلوم  هنــوز  نفــت 
بین المــللی نفــت نیــز تحــت تأثیــر ایــن توقــف قــرار گرتفه انــد 

و قیمــت نفــت در کوتاه مــدت دچــار نوســان ــشده اســت.
توافق نامــه  ــسفخ  پیامدهــای  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش 
اثــرات  و  بــوده  از مــسائل سیاســی  فراتــر  کرکوک–جیــهان 
بازارهــای  و  عــراق، ترکیــه  بــر  اقتصــادی و نفــتی متــسقیم 
هجانــی نفــت دارد. مدیریــت ایــن بحــران نیازمنــد هماهنگــی 
میــان بغــداد، اربیــل و آنــکارا، استــفاده از ابزارهــای حقوقــی 
جریــان  احیــای  بــرای  دقیــق  برنامه ریــزی  و  دیپلماتیــک،  و 
ــصادرات نفــت اســت تــا درآمدهــای نفــتی و ثبــات منطقــه ای 

بــه تدریــج بازســازی ــشود.

« هنــر تــاب آوری: تحریم هــای نفتــی و انطباق هــای 
نفــت  صادرکننــده  کشــورهای  اســتراتژیک 

ــشده     تحریم
LINK:https://www.kapsarc.org/our-
offerings/publications/the-art-of-
endurance-oil-sanctions-and-the-strategic-
adaptations-of-sanctioned-states/ 

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 13 July 2025

گــزارش »هنــر تــاب آوری« کــه توســط مرکــز مطالعــات انــرژی 
و سیاســت های هجانــی KAPSARC )متــسقر در عربتــسان 
ســعودی( منتشــر ــشده اســت، بــه بررســی تأثیــر تحریم هــای 
نفــتی بــر کشــورهای صادرکننــده نفــت بــزرگ ماننــد ایــران، 
بــر  گــزارش  اــلصی  تمرکــز  می پــردازد.  ونــزوئلا  و  روســیه 
ســازوکارهای انطباقــی ایــن کشــورها و تحلیــل راهبردهــای 
آن هــا در مواــهجه بــا تحریم هــا اســت تا اثربخشــی تحریم های 

نفــتی به عنــوان ابــزاری ژئوپلیتیکــی ارزیابــی ــشود.
از  بــسیاری  بــرای  درآمــدی  اــلصی  منبــع  به عنــوان  نفــت 
کشــورهای صادرکننــده، هــدف اــلصی تحریم هــای بین المــللی 
کــه  ــشرایطی  در  ویــژه  بــه  تحریم هــا  اســت.  گرــتفه  قــرار 
دسترســی  دیگــری  اقتصــادی  منابــع  بــه  هــدف  کشــورهای 
ایــجاد  ــشدیدی  سیاســی  و  اقتصــادی  فشــارهای  ندارنــد، 
می کننــد. بــا ایــن حــال، کشــورهای تحریمــشده بــا استــفاده 
از راهبردهــای مخــلتف، تــاب آوری خــود را افزایــش داده و بــه 

پرداخته انــد. تحریم هــا  بــا  مقابــله 
ایــران بــا اــجرای مفــهوم »اقتصــاد مقاومــتی« تلاش کــرده 
و  دهــد  کاهــش  را  نفــتی  درآمدهــای  بــه  خــود  وابتــسگی 
تــاب آوری اقتصــادی خــود را تقویــت کنــد. روش هایــی ماننــد 
 shadow( قاچــاق نفــت، استــفاده از کشتــی های بــدون پرچم
نمونه هایــی  دلاری،  غیــر  ارزهــای  بــا  معــاملات  و   )fleet
هتــسند.  تحریم هــا  زدن  دور  بــرای  ایــران  راهبردهــای  از 
ــشرکت هایی ماننــد »ســپهر انــرژی ــهجان« بــا تغییــر هویــت 
کشتــی ها و استــفاده از پرچــم کشــورهای مخــلتف، ــصادرات 

نفــت ایــران را ادامــه می دهنــد.
انــرژی  بخــش  علیــه  گتــسرده  تحریم هــای  از  پــس  روســیه 
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خــود پــس از حمــله بــه اوکرایــن در ســال ۲۰۲۲، بــا استــفاده 
از کشتــی های بــدون پرچــم و ــفروش نفــت بــه کشــورهای 
آســیایی ماننــد چیــن و هنــد، توانتــسه بخــش عمــده ای از 
درآمــد نفــتی خــود را حفــظ کنــد. گزارش هــا نشــان می دهنــد 
کــه درآمدهــای نفــتی روســیه در ســال ۲۰۲۲ نــسبت بــه ســال 
۲۰۲۱ افزایــش یاــتفه اســت، کــه موفقیــت نــسبی ایــن کشــور 

در دور زدن تحریم هــا را نشــان می دهــد.
ونــزوئلا بــا وــجود منابــع عظیــم نفــتی، بــه دلیــل بحران هــای 
بــا  اقتصــادی و سیاســی داخــلی و تحریم هــای بین المــللی، 
مشــکلات ــجدی در ــصادرات نفــت مواــجه اســت. ایــن کشــور 
نیــز بــا استــفاده از کشتــی های بــدون پرچــم و همــکاری بــا 
کشــورهای ثالــث تلاش کــرده ــصادرات نفــت خــود را حفــظ 
زیرســاختی،  مشــکلات  و  نفــت  تولیــد  کاهــش  امــا  کنــد، 

چالش هــای عمــده ای را ایــجاد کــرده اســت.
اثربخشــی تحریم هــای نفــتی بــه عوامــل متعــددی بتــسگی 
دارد. توانایــی کشــور هــدف در دور زدن تحریم هــا، میــزان 
وابتــسگی بــه درآمدهــای نفــتی و همــکاری بــا کشــورهای ثالث 
از جمــله مهم تریــن عوامــل تعیین کننــده هتــسند. کشــورهای 
غیررســمی  روش هــای  از  استــفاده  در  بالاتــر  توانایــی  بــا 
می تواننــد اثــرات تحریم هــا را کاهــش دهنــد، در حالــی کــه 
کشــورهایی بــا وابتــسگی بــالا بــه درآمــد نفــتی بیشتــر تحــت 
نیــز  ثالــث  کشــورهای  بــا  همــکاری  می گیرنــد.  قــرار  فشــار 
می توانــد نقــش مهمــی در کاهــش اثــر تحریم هــا ایفــا کنــد.

در مجمــوع، گــزارش »هنــر تــاب آوری« نشــان می دهــد کــه 
سیاســی  و  اقتصــادی  فشــار  می تواننــد  نفــتی  تحریم هــای 
از  استــفاده  بــا  تحریمــشده  کشــورهای  امــا  کننــد،  ایــجاد 
و  داده  افزایــش  را  خــود  تــاب آوری  مخــلتف،  راهبردهــای 
اثــرات تحریم هــا را کاهــش داده انــد. بنابرایــن، بــرای افزایــش 
اثربخشــی تحریم هــای نفــتی، طراحــی دقیق تــر و هماهنگ تــر 

ایــن تحریم هــا ضــروری اســت.

« تصــور مــازاد عرضــه، فشــار نزولــی بــر قیمت هــای 
نـفـت وارد می کـنـد    

LINK: https://eneken.ieej.or.jp/en/report_
detail.php?article_info__id=12714 

SOURCE: eneken.ieej.or.jp

DATE: August 2025 ,20

ژاپــن  انــرژی  بین المــللی  مؤســسه   ۷۵۵ ــشماره  گــزارش 
تحلیــل  بــه  ــشد،  منتشــر   ۲۰۲۵ آگوســت  در  کــه   )IEEJ(
عوامــلی می پــردازد کــه موــجب فشــار نزولــی بــر قیمت هــای 
نفــت در بازارهــای هجانــی ــشده اند و ایــن تحلیــل به ویــژه از 
منظــر ژاپــن، به عنــوان یکــی از بزرگ تریــن واردکننــدگان نفــت 
خــام، اهمیــت دارد. گــزارش وضعیــت عرضــه و تقاضا در بازار 
نفــت را مــورد بررســی قــرار می دهــد و تأکیــد می کنــد کــه در 
حالــی کــه تقاضــا در برخــی مناطــق ــهجان، به ویــژه کشــورهای 
از  نیــز  اســت، عرضــه  افزایــش  حــال  در  توســعه،  حــال  در 
ســوی کشــورهای تولیدکننــده نفــت، به ویــژه در خاورمیانــه 
و آمریــکای ــشمالی رــشد کــرده اســت. ایــن افزایــش عرضــه، 
به ویــژه از ســوی کشــورهای عضــو اوپــک پلاس، موــجب ایــجاد 
تصــور مــازاد عرضــه در بــازار ــشده و فشــار نزولــی بــر قیمت هــا 

وارد کــرده اســت.
سیاســت های تولیــدی اوپــک پلاس، به ویــژه در زمینــه کاهــش 
یــا افزایــش تولیــد نفــت، تأثیــر زیــادی بــر قیمت هــای هجانــی 
تثبیــت  هــدف  بــا  سیاســت ها  ایــن  اگرچــه  دارنــد.  نفــت 
قیمت هــا طراحــی ــشده اند، امــا در برخــی مــوارد و به ویــژه در 
ــشرایط عــدم قطعیــت اقتصــادی، ممکــن اســت تأثیــر معکوس 

داتــشه و موــجب کاهــش قیمت هــا ــشوند.
عوامــل ژئوپلیتیکــی ماننــد تنش هــا در خاورمیانــه و تحــولات 
سیاســی در کشــورهای تولیدکننــده نفــت نیــز تأثیــر زیــادی 
بــر بــازار دارنــد. علاوه بــر ایــن، عوامــل اقتصــادی ماننــد نــرخ 
کشــورهای  پولــی  سیاســت های  و  هجانــی  اقتصــادی  رــشد 
بــزرگ اقتصــادی، بــر تقاضــا و در نتیــجه بــر قیمت هــای نفــت 
اخیــر در  بــه تحلیــل تحــولات  گــزارش  تأثیرگــذار هتــسند. 
کشــورهای تولیدکننــده نفــت و اثــر آن هــا بــر قیمت هــا نیــز 

پرداخــته اســت.
چشــم انداز بــازار نشــان می دهــد کــه در کوتاه مــدت فشــار 
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نزولــی بــر قیمت هــای نفــت ادامــه خواهــد داــشت، امــا در 
عرضــه،  محدودیت هــای  و  تقاضــا  افزایــش  بــا  بلندمــدت، 
قیمت هــا ممکــن اســت افزایــش یابنــد. مؤســسه IEEJ  بــر 
سیاســت های  اتخــاذ  و  هجانــی  تحــولات  بــه  توــجه  لــزوم 
مناســب بــرای مدیریــت ریــسک های مرتبــط بــا بــازار نفــت 

می کنــد. تأکیــد 
و  جامــع  تحلیــل   IEEJ ــشماره ۷۵۵  گــزارش  مجمــوع،  در 
دقیقــی از عوامــلی ارائــه می دهــد کــه موــجب فشــار نزولــی 
بــر قیمت هــای نفــت ــشده اند و ایــن تحلیــل از منظــر ژاپــن 
اهمیــت ویــژه ای دارد و می توانــد راهنمــای ارزــشمندی بــرای 

سیاســت گذاران و فعــالان بــازار نفــت باــشد.

بخش گاز:2.

تکــرار  آســتانه‌  در  اروپــا  اتحادیــه   :dé�jà� vu  »
دیگــر گاز  تأمین کننــده  یــک  بــه  وابســتگی 

LINK: https://ieefa.org/resources/deja-vu-
eu-risks-overreliance-one-gas-supplier

SOURCE:www.ieefa.org

DATE: July 2025 ,30

 )IEEFA( گــزارش مؤســسه انــرژی و اقتصــاد مالــی بین المــللی
منتشرــشده در ژوئیــه ۲۰۲۵، بــه تحلیــل ریــسک های ناــشی 
از وابتــسگی بیش ازحــد اتحادیــه اروپــا بــه واردات  LNGاز 
ایــالات متحــده می پــردازد. پــس از کاهــش واردات انــرژی از 
روســیه بــه دلیــل تنش هــای ژئوپلیتیکــی و جنــگ اوکرایــن، 
از  مایــع  گاز  واردات  اســت  گرــتفه  تصمیــم  اروپــا  اتحادیــه 
ایــالات متحــده را جایگزیــن کنــد و قصــد دارد در ســه ســال 
آینــده حــدود ۲۵۰ میلیــارد دلار انــرژی از ایــن کشــور خریداری 
کنــد. بــا ایــن حــال، گــزارش IEEFA نشــان می دهــد کــه ایــن 
استــراتژی دارای محدودیت هــا و ریــسک های قابــل توــهجی 

اســت.
تحلیل هــا نشــان می دهــد کــه تقاضــای گاز در اروپــا در حــال 
کاهــش اســت و افزایــش واردات LNG بــه میزانــی کــه بتوانــد 
هــدف خریــد ۲۵۰ میلیــارد دلاری را تحقــق بخشــد، دــشوار 
و غیرواقعــی اســت. در نیمــه اول ســال ۲۰۲۵، حــدود ۵۵ 
درــصد از واردات LNG اتحادیــه اروپــا از ایــالات متحــده انجام 

ــشد، امــا بــرای رســیدن بــه هــدف مذکــور، ایــن رقــم بایــد بــه 
حــدود ۷۰ درــصد افزایــش یابــد. ایــن وابتــسگی ــشدید بــه یــک 
تأمین کننــده واحــد، می توانــد امنیــت انــرژی اتحادیــه اروپــا را 
بــه خطــر بینــدازد و آن را در برابــر نوســانات بــازار و مشــکلات 

تأمیــن آســیب پذیر کنــد.
گــزارش همچنیــن بــه هزینه هــای بــالای LNG اــشاره می کنــد. 
گاز مایــع ــشده نــسبت بــه ســایر منابــع انــرژی گران تــر اســت و 
در صورتــی کــه قیمت هــا افزایــش یابــد، هزینــه واردات انــرژی 
اتحادیــه اروپــا بــه ــشکل قابــل توــهجی بــالا خواهــد رــفت. 
علاوه بــر ایــن، بــازار LNG هجانــی ذاتاًــً نوســان پذیر اســت و 
نوســانات قیمــت و محدودیــت ظرفیــت در بنــادر و ــشبکه های 

انتقــال می توانــد دسترســی اروپــا بــه انــرژی را مخــتل کنــد.
ریــسک های  کاهــش  بــرای  کــه  می کنــد  تأکیــد     IEEFA
منابــع  بــه  تنوع بخشــی  نیازمنــد  اروپــا  اتحادیــه  وابتــسگی، 
 LNG ایــن ــشامل ترکیبــی از واردات  انــرژی اســت.  تأمیــن 
ذخیره ســازی،  ظرفیــت  افزایــش  تأمین کننــدگان،  ســایر  از 
انرژی هــای  در  و ســرمایه گذاری  داخــلی  گاز  منابــع  توســعه 
تجدیدپذیــر میــشود. چنیــن راهکارهایــی می توانــد امنیــت 
برابــر  در  را  آن  و  کــرده  تقویــت  را  اروپــا  اتحادیــه  انــرژی 

ســازد. مقــاوم  خارــجی  ــشوک های 
در نهایــت، گــزارش هشــدار می دهــد کــه استــراتژی فعــلی 
اتحادیــه اروپــا، در صورتــی کــه بــدون تنوع بخشــی ادامــه یابــد، 
خطــر بازگشــت بــه ــشرایط »Dé�jà� vu« وابتــسگی بیش ازحــد 
بــه یــک تأمین کننــده را بــه همــراه خواهــد داــشت، مشــابه 
از جنــگ  قبــل  انــرژی روســیه  بــه  اروپــا  تاریخــی  وابتــسگی 
اوکرایــن. ایــن وضعیــت می توانــد منــجر بــه افزایــش قیمــت 
انــرژی، کاهــش انعطاف پذیــری بــازار و فشــار اقتصــادی بــر 

صنایــع و مصرف کننــدگان ــشود.
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« گزارش بازار گاز، سه ماهه سوم ۲۰۲۵  
LINK:https://www.iea.org/reports/gas-
market-report-q2025-3

SOURCE:www.iea.org

DATE: July 2025

انــرژی  بین المــللی  آژانــس   ۲۰۲۵ ســوم  ســه ماهه  گــزارش 
)IEA( بــه تحلیــل وضعیــت بــازار گاز طبیعــی در نیمــه اول 
ســال ۲۰۲۵ و پیش بینــی رونــد آن در ســال ۲۰۲۶ می پــردازد. 
در ایــن گــزارش کاهــش رــشد تقاضــای هجانــی گاز در نیمــه 
اول ســال به دلیــل عــدم قطعیت هــای اقتصــادی، محدودیــت 
عرضــه و قیمت هــای بــالای گاز مــورد توــجه قــرار گرــتفه اســت. 
محــدودی  رــشد  ــشمالی  آمریــکای  و  اروپــا  در  گاز  مصــرف 
اروپــا،  یاــفت. در  اوراســیا کاهــش  امــا در آســیا و  داــشت، 
مصــرف گاز بــه دلیــل کاهــش تولیــد بــرق از منابــع بــادی و 
آبــی و نیــاز بیشتــر بــه تولیــد بــرق از نیروگاه هــای گازی ٪۶.۵ 
افزایــش یاــفت و در آمریــکای ــشمالی نیــز مصــرف گاز به عــلت 
ســرمای ــشدید هــوا ۲.۵٪ رــشد کــرد. در مقابــل، در چیــن 
تقاضــای گاز ۱٪ کاهــش یاــفت و واردات LNG  ایــن کشــور 
بیــش از ۲۰٪ کاهــش یاــفت، در حالــی کــه در هنــد، مصــرف 
گاز در پنــج مــاه اول ســال ۷٪ کاهــش یاــفت کــه عمدتاًــً ناــشی 

از اــفت تقاضــا در بخش هــای پالایــش و صنعــت بــود.
 LNG از منظــر عرضــه، در نیمــه اول ۲۰۲۵، عرضــه هجانــی
از  ناــشی  کــه  یاــفت  افزایــش   ٪۴ قبــل  ســال  بــه  نــسبت 
راه انــدازی تأسیــسات جدیــد در ایــالات متحــده، کانــادا و قطــر 
بــود. بــا ایــن حــال، ایــن افزایــش نتوانــست کمبــود عرضــه را 
جبــران کنــد و قیمت هــای گاز در بازارهــای وارداتــی کلیــدی 
افزایــش یاــفت. در اروپــا، واردات LNG بــه بالاتریــن ســطح 
کــه واردات چیــن کاهــش  تاریخــی خــود رســید، در حالــی 

یاــفت و رقابــت بیــن بازارهــا ــشدت گرــفت.
بــرای ســال ۲۰۲۶، پیش بینــی میــشود رــشد تقاضــای هجانــی 
گاز بــه حــدود ۲٪ برســد کــه بالاتریــن نــرخ از ســال ۲۰۱۹ 
خواهــد بــود. ایــن رــشد عمدتاًــً بــه افزایــش عرضــه LNG از 
ایــالات متحــده، کانــادا و توســعه میــدان ــشمالی قطــر مربــوط 
اســت و انتظــار مــی رود بــازار گاز بــه تعــادل نزدیک تــر ــشود 
و تقاضــا به ویــژه در بازارهــای حــساس بــه قیمــت در آســیا 

تقویــت گــردد.
در مجمــوع، گــزارش IEA نشــان می دهــد کــه بــازار گاز هجانــی 
بــا عرضــه محــدود و تقاضــای متغیــر مواــجه اســت و تنش هــای 
ژئوپلیتیکــی و اقتصــادی می تواننــد تأثیــرات قابل توــهجی بــر 
قیمت هــا و امنیــت تأمیــن انــرژی داتــشه باــشند. بــرای مقابــله 
انــرژی و  بــه منابــع تأمیــن  ایــن چالش هــا، تنوع بخشــی  بــا 
ویــژه ای  اهمیــت  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  در  ســرمایه گذاری 

دارد تــا ثبــات و امنیــت بازارهــای هجانــی گاز حفــظ ــشود.

« بستن تنگه هرمز:تأثیر بر بازار جهانی گاز   
LINK:https://www.oxfordenergy.org/
publications/closing-the-strait-of-hormuz-
impact-on-the-global-gas-market/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: July 2025

گــزارش مؤســسه مطالعــات انــرژی آکــسفورد ، بــه بررســی 
پیامدهــای احتمالــی بتــسه ــشدن تنگــه هرمــز بــر بــازار هجانــی 
گاز طبیعــی می پــردازد. تنگــه هرمــز کــه حــدود ۳۰ درــصد 
از تــجارت هجانــی نفــت را تشــکیل می دهــد، نقــش حیاتــی 
در انتقــال انــرژی از خلیــج ــفارس بــه بازارهــای هجانــی ایفــا 
می کنــد و بتــسه ــشدن آن می توانــد تأثیــرات گتــسرده ای بــر 
عرضــه و قیمــت گاز طبیعــی داتــشه باــشد. در ــصورت بتــسن 
تنگــه، مــسیرهای جایگزیــن بــرای انتقــال گاز محــدود خواهنــد 
 LNG ــشد و ایــن امــر می توانــد کاهــش قابــل توــجه عرضــه
آســیایی  کشــورهای  و  اروپــا  به ویــژه  هجانــی  بازارهــای  بــه 
ماننــد چیــن، ژاپــن، کــره و تایــوان را بــه دنبــال داتــشه باــشد. 
کاهــش عرضــه گاز در ســطح هجانــی می توانــد بــه افزایــش 
قیمت هــای انــرژی منــجر ــشود و هزینه هــای واردکننــدگان را 

به طــور قابــل توــهجی افزایــش دهــد.
ایــن وضعیــت همچنیــن می توانــد بــر پروژه هــای توســعه منابــع 
ســرمایه گذاران  زیــرا  بگــذارد،  منفــی  تأثیــر  منطقــه  در  گاز 
ممکــن اســت بــه دلیــل عــدم اطمینــان در مــسیرهای انتقــال از 
ســرمایه گذاری در ایــن پروژه هــا خــودداری کننــد. کنــد ــشدن 
رونــد توســعه منابــع گاز نــه تنــها امنیــت انــرژی منطقــه را بــه 
خطــر می انــدازد، بلکــه می توانــد ظرفیــت ــصادرات آینــده را 
نیــز محــدود کنــد. علاوه بــر تأثیــر بــر گاز طبیعــی، بتــسه ــشدن 
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تنگــه هرمــز بــر بــازار نفــت و ســایر منابــع انــرژی نیــز اثرگــذار 
هجانــی  قیمــت  افزایــش  موــجب  می توانــد  و  بــود  خواهــد 
اقتصــادی  پیامدهــای  و  تــجاری  الگوهــای  در  تغییــر  انــرژی، 

گتــسرده ــشود.
بــا توــجه بــه اهمیــت راهبــردی تنگــه هرمــز، حفــظ امنیــت ایــن 
مــسیر و برنامه ریــزی بــرای تأمیــن مــسیرهای جایگزیــن انــرژی 
ضــروری بــه نظــر می رســد تــا بازارهــای هجانــی گاز و نفــت 
بتواننــد از نوســانات ــشدید و کمبــود عرضــه مصــون بماننــد 
و ثبــات اقتصــادی منطقــه و ــهجان حفــظ ــشود. ایــن گــزارش 
نشــان می دهــد کــه هــر گونــه اختــلال در تنگــه هرمــز می توانــد 
تأثیــرات متــسقیم و بلندمدتــی بــر بــازار انــرژی داتــشه باــشد و 
اهمیــت دیپلماســی انــرژی و راهکارهــای جایگزین را برتــسجه 

می‌کنــد.

« طــرح ممنوعیــت گاز روســیه از ســوی اتحادیــه 
ــا اروپ

LINK:https://www.oxfordenergy.org/
publications/the-eu-proposal-to-ban-
russian-gas-imports-roadblock-more-than-
roadmap/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: July 2025

انــرژی  مطالعــات  موســسه  ســوی  از  کــه  دیگــری  گــزارش 
آکــسفورد انتشــار یاتفه، به تحلیل پیشــنهاد کمیــسیون اروپا 
بــرای قطــع کامــل واردات گاز روســیه تــا پایــان ســال ۲۰۲۷ 
می پــردازد و تأکیــد می کنــد کــه ایــن طــرح ممکــن اســت بــه 
ــجای تهــسیل فرآینــد، خــود بــه یــک مانــع حقوقــی و اجرایــی 
تبدیــل ــشود. اتحادیــه اروپــا پــس از کاهــش واردات انــرژی 
از روســیه در پــی جنــگ اوکرایــن و تحریم هــای متقابــل، بــه 
امنیــت  تأمیــن  و  گاز روســیه  بــه  وابتــسگی  دنبــال کاهــش 
انــرژی اســت، امــا اــجرای چنیــن ممنوعیــتی بــا چالش هــای 

پیچیــده ای همــراه اســت.
قراردادهــای  از  خــروج  نحــوه  کلیــدی،  مــسائل  از  یکــی 
کمیــسیون  اســت.  روســی  تأمین کننــدگان  بــا  طولانی مــدت 
اروپــا پیشــنهاد کــرده کــه ایــن ممنوعیــت می توانــد بــه عنــوان 
یــک »ــفورس مــاژور« تلقــی ــشود، امــا مــسیر حقوقــی چنیــن 

اقدامــی پیچیــده و پرریــسک اســت و تضمینــی بــرای موفقیــت 
نــدارد. بــسیاری از قراردادهــا دارای بندهــای ســخت گیرانه 
حقوقــی و مالــی هتــسند کــه لغــو یــا تعدیــل آن هــا می توانــد بــه 
دعــاوی بین المــللی و جریمه هــای ســنگین منــجر ــشود. ایــن 
موضــوع نشــان می دهــد کــه حــتی اگــر قصــد قطــع واردات 
می توانــد  قانونــی  محدودیت هــای  باــشد،  داتــشه  وــجود 
رونــد عملیاتــی را بــسیار کنــد کنــد و هزینه هــای بالایــی بــر 

کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا تحمیــل نمایــد.
علاوه بــر چالش هــای حقوقــی، گــزارش بــه مــسائل عمــلی و 
برنامه هــای مــلی کشــورهای عضــو اــشاره می کنــد. برنامه هــای 
مــلی بــرای جایگزینــی گاز روســیه، ــشامل افزایــش واردات 
LNG، استــفاده از منابــع داخــلی و تقویــت ــشبکه های انــرژی 
بــا  اســت  ممکــن  برنامه هــا  ایــن  امــا  هتــسند،  تجدیدپذیــر 
اهــداف کــلی اتحادیــه اروپــا هم راستــا نباــشند و اختلافاتــی 
باــشد.  داتــشه  وــجود  اــجرا  نحــوه  و  زمان بنــدی  دربــاره 
برخــی کشــورها ممکــن اســت بــا توــجه بــه محدودیت هــای 
زیرســاختی و نیــاز ــفوری بــه انــرژی، نتواننــد بــه ســرعت بــه 
منابــع جایگزیــن دسترســی پیــدا کننــد و ایــن امــر خطر کاهش 

امنیــت انــرژی در کوتاه مــدت را افزایــش می دهــد.
ممنوعیــتی  چنیــن  اقتصــادی  اثــرات  بــه  گــزارش همچنیــن 
اــشاره می کنــد. افزایــش واردات LNG یــا منابــع جایگزیــن 
دیگــر می توانــد هزینــه انــرژی بــرای کشــورهای اروپایــی را بــه 
طــور قابــل توــهجی بــالا ببــرد و فشــار اقتصــادی بــر صنایــع و 
مصرف کننــدگان را افزایــش دهــد. علاوه بــر ایــن، بازار هجانی 
انــرژی بــه ــشدت تحــت تأثیــر نوســانات عرضــه و تقاضــای گاز 
قــرار دارد و تحــولات ناگهانــی در واردات انــرژی می توانــد بــه 

افزایــش قیمت هــای هجانــی و بی ثباتــی بــازار منــجر ــشود.
پیشــنهاد  کــه  می کنــد  نتیجه گیــری  گــزارش  نهایــت،  در 
کمیــسیون اروپا برای ممنوعیت واردات گاز روســیه، با وجود 
هدف گــذاری بلندمــدت کاهــش وابتــسگی، ممکــن اســت در 
کوتاه مــدت یــک مانــع باــشد نــه یــک نقشــه راه روــشن. بــرای 
موفقیــت در ایــن مــسیر، اتحادیــه اروپــا نیازمنــد برنامه ریــزی 
دقیــق، هماهنگــی کامــل بیــن کشــورهای عضــو و راهکارهــای 
متنــوع جایگزینــی انــرژی اســت تــا بتوانــد ضمــن حفــظ امنیــت 
انــرژی، اثــرات اقتصــادی منفــی را کاهــش دهــد و از بــروز 

بحران هــای احتمالــی لجوگیــری کنــد.
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« تأثیــر درگیری هــای خاورمیانــه بــر امنیــت تأمیــن 
گاز طبیـعـی چـیـن  

LINK:https://www.energypolicy.columbia.
edu/what-the-conflict-in-the-middle-east-
means-for-chinas-natural-gas-supply-
security/

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: 26 June, 2025

گــزارش منتشرــشده از ســوی مرکــز مطالعــات انــرژی هجانــی 
دانشــگاه کلمبیــا، بــه تحلیــل آســیب پذیری چیــن در برابــر 
تنگــه  طریــق  از  طبیعــی  گاز  تأمیــن  در  احتمالــی  اختــلالات 
LNG  هرمــز می پــردازد. چیــن به طــور فزاینــده ای بــه واردات

وابتــسه ــشده اســت و در ســال گذتــشه حــدود ۲۷.۵ میلیــارد 
مترمکعــب گاز LNG از قطــر و امــارات متحــده عربــی وارد 
کــرده کــه معــادل ۲۵ درــصد از کل ــصادرات LNG از طریــق 
تنگــه هرمــز و ۲۹ درــصد از واردات LNG چیــن در همــان 
دوره می باــشد. ایــن وابتــسگی، چیــن را در برابــر هرگونــه 
اختــلال در تأمیــن گاز از ایــن مــسیر، بــه ویــژه در ــصورت 

بتــسه ــشدن تنگــه هرمــز، آســیب پذیر می ســازد.
میلیــارد   ۱۱۰ حــدود  می توانــد  هرمــز  تنگــه  ــشدن  بتــسه 
مترمکعب از صادرات LNG هجانی را مختل کند، معادل ۲۰ 
درــصد از تــجارت هجانــی LNG، و چیــن به عنــوان بزرگ تریــن 
واردکننــده LNG از ایــن منطقــه بیشتــرین آســیب را خواهــد 
دیــد. ایــن اختــلال می توانــد تأثیــرات ــجدی بــر امنیــت انــرژی 
چیــن داتــشه باــشد و نیــاز بــه اقدامــات ــفوری بــرای مدیریــت 

بحــران را ضــروری کنــد.
تنگــه  از   LNG تأمیــن  در  اختــلال  وقــوع  ــصورت  در  چیــن 
از  کنــد.  اتخــاذ  کوتاه مــدت  در  اقداماتــی  می توانــد  هرمــز، 
جمــله افزایــش واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه، بــه ویــژه 
از روســیه و آســیای مرکــزی، هرچنــد ظرفیــت خطــوط لولــه 
موــجود محــدود اســت و نمی توانــد جایگزیــن کامــل واردات 
برنامــه ای  اــجرای  حــال  در  چیــن  همچنیــن  باــشد.   LNG
هفت ســاله بــرای افزایــش تولیــد داخــلی گاز طبیعــی اســت 
تولیــد  و  اکتشــاف  در  کلان  ســرمایه گذاری های  ــشامل  کــه 
منابــع گاز میــشود. استــفاده از ذخایــر زیرزمینــی گاز طبیعــی 

بــا ظرفیــت حــدود ۵۵ میلیــارد مترمکعــب و تغییــر ســوخت در 
بخش هــای صنعــتی و نیروگاهــی بــه ویــژه افزایــش استــفاده 

از زغال ســنگ نیــز از دیگــر تدابیــر کوتاه مــدت اســت.
در بلندمــدت، چیــن ممکــن اســت استــراتژی تأمیــن گاز خــود 
تنش هــای  و   LNG تأمیــن  در  اختــلالات  کنــد.  بازنگــری  را 
تــجاری می توانــد کشــور را بــه ســمت افزایــش واردات گاز 
از طریــق خطــوط لولــه، بــه ویــژه از روســیه، ســوق دهــد. ایــن 
تغییــر در استــراتژی می توانــد بــه تقویــت امنیــت انــرژی چیــن 
و کاهــش وابتــسگی بــه واردات LNG از مــسیرهای پرخطــر 

منــجر ــشود.
در مجمــوع، درگیری هــای خاورمیانــه و تنش هــای ژئوپلیتیکــی 
تهدیــدات ــجدی بــرای امنیــت تأمیــن گاز طبیعــی چیــن ایــجاد 
بــه  تنوع بخشــی  ــشامل  مناســب  تدابیــر  اتخــاذ  می کننــد. 
تقویــت  و  ذخیره ســازی  ظرفیــت  افزایــش  تأمیــن،  منابــع 
زیرســاخت های داخــلی می توانــد آمادگــی چیــن را در برابــر 
ایــن تهدیــدات افزایــش داده و بــه حفــظ ثبــات اقتصــادی و 

انــرژی کشــور کمــک کنــد.

« پیشــنهاد مقــررات کمیســیون اروپــا بــرای قطــع 
واردات گاز روــسیه  

LINK:https://www.energypolicy.columbia.
edu/proposed-ec-regulation-sets-course-
for-exit-from-russian-gas/ 

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: 1 July , 2025

گــزارش دیگــر کــه از ســوی مرکــز مطالعــات انــرژی هجانــی 
دانشــگاه کلمبیــا منتشرــشده، بــه تحلیل پیشــنهاد کمیــسیون 
اروپــا بــرای قطــع کامــل واردات گاز روســیه تــا پایــان ســال 
 ۲۰۲۵ ژوئــن   ۱۷ در  کــه  پیشــنهاد  ایــن  می پــردازد.   ۲۰۲۷
منتشــر ــشد، ادامــه نقشــه راه اولیــه ای اســت کــه در ۶ مــه 
۲۰۲۵ ارائــه ــشده بــود و در پــی کاهــش وابتــسگی اروپــا بــه 
گاز روســیه و لجوگیــری از تأمیــن مالــی جنــگ اوکرایــن توســط 

روســیه طراحــی ــشده اســت.
در ســال ۲۰۲۴، کشــورهای اتحادیــه اروپــا حــدود ۳۱ میلیــارد 
مترمکعــب گاز خــط لولــه و ۲۱.۵ میلیــارد مترمکعــب LNG از 
روســیه وارد کرده انــد. از ژانویــه ۲۰۲۵، انتقــال گاز روســیه از 



124

 گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی 
در ارتباط با صنعت نفت و گاز

طریــق اوکرایــن متوقــف ــشده و تنــها خــط لولــه ترک استــریم 
ــصادرات  کــه  حالــی  در  اســت،  متصــل  اروپــا  اتحادیــه  بــه 
LNG روســیه نــسبت بــه ســال گذتــشه ثابــت مانــده اســت. 
بــر اســاس روندهــای کنونــی، پیش بینــی میــشود ــصادرات 
گاز روســیه بــه اتحادیــه اروپــا در ســال ۲۰۲۵ بــه ۳۵ تــا ۳۹ 

میلیــارد مترمکعــب کاهــش یابــد.
بــرای  اــلصی  مانــع  چــهار  بــا  مواــهجه  در  اروپــا  کمیــسیون 
قطــع واردات گاز روســیه قــرار دارد. اول، مخالفــت برخــی 
کشــورهای عضــو، بــه ویــژه کشــورهای بــدون دسترســی بــه 
دریــا ماننــد مجارستــان و اسلــواکی کــه هنــوز گاز روســیه وارد 
می کننــد. دوم، نیــاز بــه اجمــاع در ــشورای اتحادیــه اروپــا بــرای 
تصویــب تحریم هــا، هرچنــد مقــررات پیشــنهادی بــر اســاس 
مــاده ۲۰۷ )سیاســت تــجاری( و مــاده ۱۹۴ )سیاســت انــرژی( 
معاهــده عملکــرد اتحادیــه اروپــا اســت کــه تصویــب اکثریــت 
واــجد ــشرایط را می طلبــد. ســوم، ریــسک های حقوقــی بــرای 
ــشرکت های اروپایــی و چــهارم، هزینه هــای جبــران خــسارت 
کــه برخــی کشــورها از کمیــسیون اروپــا درخواســت کرده انــد.

ــصورت  بــه  اروپــا  کمیــسیون  پیشــنهادی  اجرایــی  مراحــل 

واردات   ،۲۰۲۶ ژانویــه  از  اســت.  ــشده  طراحــی  مرحــله ای 
گاز روســیه تحــت قراردادهــای جدیــد و دسترســی کاربــران 
روســی بــه خدمــات پایانه هــای LNG اتحادیــه اروپــا ممنــوع 
خواهــد ــشد، بــه ــجز قراردادهــای بلندمــدت امضــا ــشده قبــل 
از ۱۷ ژوئــن ۲۰۲۵ تــا ژوئــن ۲۰۲۶، قراردادهــای کوتاه مــدت 
موــجود نیــز ممنــوع میــشوند، بــه ــجز بــرای کشــورهای بــدون 
دسترســی بــه دریــا. نهایاًــتً، تــا پایــان ۲۰۲۷، تمــام واردات 
گاز روســیه بایــد متوقــف ــشود. ایــن رویکــرد مرحــله ای بــه 
بــرای  جایگزین هایــی  تــا  می دهــد  زمــان  عضــو  کشــورهای 
گاز روســیه پیــدا کننــد و انعطاف پذیــری لازم بــرای اــجرای 

میــشود. فراهــم  سیاســت ها  موفقیت آمیــز 
در نهایــت، گــزارش نتیــجه می گیــرد کــه اگرچــه هــدف ایــن 
مقــررات کاهــش وابتــسگی اروپــا بــه گاز روســیه اســت، در 
کوتاه مــدت ممکــن اســت بــه مانعــی در مــسیر اــجرای ایــن 
هــدف تبدیــل ــشود. بــرای موفقیــت، اتحادیــه اروپــا نیازمنــد 
برنامه ریــزی دقیــق، هماهنگــی کامــل بیــن کشــورهای عضــو و 
راهکارهــای متنــوع جایگزینــی انــرژی اســت تــا امنیــت انــرژی 

حفــظ ــشده و اثــرات اقتصــادی منفــی کاهــش یابــد.
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